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METRO TiCARi VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONiM SiRKETi

30 EYLUL 2012 TARIHIi iTIBARIiYLE KONSOLIiDE BiLANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
Diizenlenmis* Diizenlenmis*
Incelemeden Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemig Gegmis Gegcmis
VARLIKLAR 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Cari / Donen Varhklar 87.983.436 101.251.582 89.336.331
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 8.036.895 1.785.503 1.283.436
Finansal Yatirimlar 7 -- -- --
Ticari Alacaklar
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10 - 37 18.757.954 37.553.677 28.862.966
- Diger Ticari Alacaklar 10 25.907.749 22.516.867 25.694.039
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
- liskili taraf 12 -37 2.252.446 2.672.356 1.607.261
- Diger taraf 12 10.230.559 11.073.523 6.014.904
Diger Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 11-37 382.500 764.116 33.759
- Diger Ticari Alacaklar 11 2.659.796 1.490.751 2.138.752
Stoklar 13 5.462.227 4.882.863 3.724.393
Canli Varliklar 14 -- 92.460 314.145
Diger Donen Varliklar 26 9.559.977 13.686.133 14.929.343
fj:r‘fﬂﬁ;‘rla‘“yla Elde Tutulan Duran 34 4733333 4733333 4733333
Cari Olmayan / Duran Varhklar 443.377.807 461.322.744 415.317.557
Ticari Alacaklar 10 -- -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar -- -- --
- Tliskili taraf 12 -37 2.490.918 4.722.776 5.266.400
- Diger taraf 12 23.425.418 27.547.042 22.664.795
Diger Alacaklar 11 320.725 277.611 223.091
Finansal Yatirimlar 7 3.995.255 3.995.255 --
Ye(l)tlzrl:zg?k Yontemiyle Degerlenen 16 _ _ 3851538
Canli Varliklar 14 -- -- --
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 17 3.673.125 3.720.000 3.782.500
Maddi Duran Varliklar 18 271.775.807 281.656.106 232.921.007
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 21.775.348 23.482.743 24.345.046
Serefiye 20 115.921.211 115.921.211 122.263.180
Ertelenmis Vergi Varligi 35 -- --
Diger Duran Varliklar 26 -- -- --
TOPLAM VARLIKLAR 531.361.243 562.574.326 504.653.888

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.

* Bkz Not2.7



METRO TiCARi VE MALi YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2012 TARIHIi iTIBARIiYLE KONSOLIiDE BiLANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
Diizenlenmis* Diizenlenmis*
Incelemeden Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 128.664.172 145.881.116 292.474.661
Finansal Boglar 8 41.066.121 45.971.887 23.180.576
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 -- -- --
Ticari Borglar
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 10 - 37 3.512.270 3.563.115 7.352.934
- Diger Ticari Borglar 10 24.719.625 33.739.825 33.232.794
Diger Borglar
- Tligkili Taraflara Borglar 11-37 30.073.864 33.210.000 205.540.733
- Diger Borglar 11 2.986.798 2.752.415 807.472
Finans Sektorii Faal.den Borglar 12 -- -- --
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 -- -- --
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 35 1.445.301 437.610 521.677
Borg Karsiliklari 22 2.199.453 97.831 35.965
Diger Kisa Vadeli Yikimliliikler 26 22.660.740 26.108.433 21.802.510
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 29.192.871 39.522.721 30.361.923
Finansal Borglar 8 8.369.949 17.841.397 11.107.011
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 -- -- --
Ticari Borglar 10 -- -- --
Diger Borglar 11 -- 2.694 --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 -- -- --
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 -- -- --
Bor¢ Karsiliklar1 22 - -- -
Kidem Tazminat1 Karsilig1 24 855.595 658.390 417.561
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 35 19.967.327 21.020.240 18.837.351
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 26 -- -- --
OZKAYNAKLAR 373.504.200 377.170.489 181.817.304
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 330.871.584 333.486.280 178.454.841
Odenmis Sermaye 27 300.000.000 300.000.000 150.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 15.583.810 15.583.810 15.583.810
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 27 (5.359.127) (5.359.127) --
Hisse Senedi Thrac Primleri 27 43.552.989 43.552.989 24.162.817
Deger Artis Fonlari 27 11.298.084 11.703.814 2.684.908
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 564.796 564.796 564.796
Geemis Yillar Kar/Zararlari 27 (31.754.024) (17.390.575) (15.584.540)
Net Donem Kari/Zarari (3.014.944) (15.169.427) 1.043.050
Azmlik Paylar 42.632.616 43.684.209 3.362.463
TOPLAM KAYNAKLAR 531.361.243 562.574.326 504.653.888

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

* Bkz Not 2.7



METRO TiCARIi VE MALi YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.) Yeniden Yeniden
Diizenlenmis* Diizenlenmis*
Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemed Incelemed
Gegcmemis Gegcmemis Gegmemis Gegcmemis Gegcmemis Gegcmemis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz- 10cak- IT;:)HE] l;lzli

Referanslar: 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 2)(;10
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 791.354.532 704.378.412 346.552.021 318.510.271 325.161.700 154.157.262
Satislarin Maliyeti (-) 28 (770.200.649) (686.479.148) (330.435.769) (306.117.250)  (305.604.313)  (143.457.608)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 21.153.883 17.899.264 16.116.252 12.393.021 19.557.387 10.699.654
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 28 6.884.261 1.587.469 2.451.930 513.601 - -
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) -- - - -- -- -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar) 6.884.261 1.587.469 2.451.930 513.601 - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI 28.038.144 19.486.733 18.568.182 12.906.622 19.557.387 10.699.654
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (2.744.131) (1.855.016) (875.223) (857.449) (1.488.896) (426.098)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (14.706.947) (8.008.500) (5.252.224) (3.836.212) (7.499.187) (1.806.373)
Aragstirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 -- - - - (160) -
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.160.275 5.115.788 406.418 2.933.479 1.316.181 939.324
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (10.949.237) (5.169.631) (920.788) (1.347.259) (23.821) 28.399
FAALIYET KARI/ZARARI 798.104 9.569.374 11.926.365 9.799.181 11.861.504 9.434.906
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 16 (204.000) (34.798) - 309.175 (73.923) (123.463)
Finansal Gelirler 32 5.820.881 4.413.176 1.578.847 1.928.563 1.943.419 1.051.129
Finansal Giderler (-) 33 (11.399.065) (15.116.465) (3.968.929) (7.430.336) (2.493.584) (1.005.048)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI (4.984.080) (1.168.713) 9.536.283 4.606.583 11.237.416 9.357.524
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (1.045.254) (4.361.875) (1.108.532) (2.952.126) (1.242.141) (270.477)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 35 (2.098.167) (3.835.702) (1.240.902) (2.364.433) (1.145.247) 109.725
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 1.052.913 (526.173) 132.370 (587.693) (96.894) (380.202)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (6.029.334) (5.530.588) 8.427.751 1.654.457 9.995.275 9.087.047
DURDURULAN FAALIiYETLER - - -- - - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kary/Zarari - - - - - -
DONEM KARI/ZARARI (6.029.334) (5.530.588) 8.427.751 1.654.457 9.995.275 9.087.047
Diger kapsamli gelir/(gider) -- 13.012.800 - - -- -
Diger kapsamli gelir/(gider) (vergi sonrast) - 13.012.800 -- -- - --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (6.029.334) 7.482.212 8.427.751 1.654.457 9.995.275 9.087.047
Donem Kar/Zararmn Dagilim - -
Azmlik Paylar 27 (3.014.390) (671.340) (112.106) (674.772) 34.169 --
Ana Ortaklik Paylar (3.014.944) (4.859.248) 8.539.857 2.329.229 9.961.106 9.087.047
Toplam kapsaml gelir/giderin Dagirilim
Azmnlik Paylar (3.014.390) 3.072.430 (112.106) (674.772) 34.169 -
Ana Ortaklik Paylari (3.014.944) 4.409.782 8.539.857 2.329.229 9.961.106 9.087.047
Hisse Basina Kazang 36 (0,010) (0,016) 0,028 0,008 0,000 (0,000)

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asim olusturur.

Bkz Not 2.7



METRO TiCARi VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONiM SiRKETi

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIiDE OZKAYNAK HAREKET TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)
Karsihikh

Sermaye Istirak Hisse Deger Kardan Gecmi Net
. ve y Senedi & Ayrilan gmis .. Toplam Azinhk Toplam
Not Sermaye  Diizeltmesi Sermaye . Artis Yillar Donem -- o
. . Ihrac Kisitlanmis Ozsermaye Paylan Ozsermaye
Farklar1  Diizeltmesi . 4 Fonlan Zararlar1  Kary/Zarari
© Primleri Yedekler
01 Ocak 2012 bakiyesi * 300.000.000 15.583.810  (5.359.127) 43.552.989 11.703.814 564.796 (17.390.575) (15.169.427) 333.486.280  43.684.209 377.170.489
Deger artis fonundan aktarilan 2 -- -- -- -- (405.730) -- 405.730 - - -- -
Azinlik paylart ile gergeklestirilen - - - - - - 400.248 - 400248  1.962.797 2.363.045
islemler
Gegmis yillar karlarina transfer -- -- -- -- -- -- (15.169.427) 15.169.427 - -- -
Toplam kapsamli gider -- -- -- -- -- -- -- (3.014.944) (3.014.944) (3.014.390) (6.029.334)
30 Eyliil 2012 bakiyesi 300.000.000 15.583.810  (5.359.127)  43.552.989 11.298.084 564.796 (31.754.024)  (3.014.944) 330.871.584  42.632.616 373.504.200
01 Ocak 2011 bakiyesi * 150.000.000 15.583.810 -~ 24.162.817  2.684.908 564.796 (15.584.540) 1.043.050 178.454.841 3.362.463 181.817.304
Nakit sermaye artist 150.000.000 - - -- -- 150.000.000 -- 150.000.000
Mepet’in halka arzi ve hisse satis -- - - 19.390.172 -- (5.671.619) 13.718.553 27.742.391 41.460.944
Azmhk paylani ile gergeklestirilen - - - - - 258.018 - 258.018 42.963 300.981
islemler
Gegmis yillar karlarina transfer -- -- -- -- -- 1.043.050  (1.043.050) - -- -
Toplam kapsamli gider -- -- -- 9.269.030 -- -~ (4.859.248) 4.409.782 3.072.430 7.482.212
30 Eyliil 2011 bakiyesi 300.000.000 15.583.810 - 43.552.989 11.953.938 564.796 (19.955.091)  (4.859.248) 346.841.194  34.220.247 381.061.441
01 Ocak 2010 bakiyesi 80.000.000 15.583.810 362.817  2.997.315 561.696  (8.044.577) 3.403.306 94.864.367 - 94.864.367
Nakit sermaye artist 70.000.000 - - 23.800.000 -- -- - - 93.800.000 -- 93.800.000
islemler
Gegmis yillar karlarina transfer -- -- -- -- - - 3.403.306 (3.403.306) - - --
Toplam kapsamli gider -- - - -- - - - 9.892.673 9.892.673 102.602 9.995.275
30 Eyliil 2010 bakiyesi 150.000.000 15.583.810 -~ 24.162.817  2.997.315 561.696  (4.457.295) 9.892.673 198.741.016 114.310 198.855.326

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
*Yeniden diizenlenmis bkz Not 2.7



METRO TiCARi VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIT AKIMLARI Not 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Vergi dncesi net zarar (4.984.080) (1.168.713) 9.536.283
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net

nakit akimlarimin mutabakati icin yapilan diizeltmeler 36.612.996 25.763.555 3.489.028
Amortisman ve itfa paylari 30 25.697.528 22.924.361 3.554.171
Kidem tazminati karsilig1 24 287.922 310.215 (65.143)
Tahakkuk etmemis finansman gideri 10 (86.576) (976.110) --
Tahakkuk etmemis finansman geliri 10 281.927 236.282 --
Dava karsilik gideri 22-31 2.101.622 -- --
Maddi duran satis karlari/zararlari,net 31 1.023.241 (2.449.564) --
Faiz geliri 32 (926.991) (2.159.436) -
Faiz gideri 33 6.397.715 7.877.807 --
Siipheli alacak karsilik geliri/ gideri,net 10-31 1.836.608 - --
Faaliyetlerle ilgili varlik ve borc¢lardaki degisim

oncesi faaliyet geliri 31.628.916 24.594.842 13.025.311
Ticari alacaklardaki degisim 16.576.341 (16.274.929) (59.603.450)
Diger alacaklardaki degisim (830.543) (153.938) (31.725.159)
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki degisim 7.616.356 (21.444.382)

Stoklardaki degisim (486.904) (1.245.067) (1.802.166)
Diger donen/duran varliklardaki degisim 4.126.156 651.575 (13.631.943)
Ticari borglardaki degisim (8.984.469) 24.453.167 74.450.957
Diger borglardaki degigim (2.901.753)  (160.714.668) 122.020.809
Diger kisa/uzun vadeli yiikiimliiliklerdeki degisim (3.450.387) (461.718) 38.184.862
Odenen kidem tazminatlari 24 (90.717) (47.444) --
Odenen vergiler 35 (1.090.476) (2.197.147) 8.310.286
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlar1 42.112.520 (152.839.709) 149.229.507
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlari

Maddi duran varlik alimlari 18 (25.620.094) (52.198.734)  (272.851.765)
Maddi duran varlik satiglarindan saglanan nakit 10.755.684 -- --
Maddi olmayan duran varlik alimlari 19 (221.790) -- --
Finansal yatirimlardaki degisim -- -- 940.000
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirrmlardaki degisim -- (2.835.202) (935.077)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (15.086.200) (55.033.936) (272.846.842)
cikislar:

Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari

Nakit sermaye artigi -- 150.000.000 93.800.000
Saglanan krediler 27.235.308 54.865.181 35.271.544
Odenen anapara ve faizler (48.010.236) (12.725.283) (3.075.126)
Mepet’in halka arzi -- 23.653.000 --
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlari (20.774.928) 215.792.898 125.996.418
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 6.251.392 7.919.253 2.379.083
Dénem basi hazir degerler 1.785.503 1.283.436 635.664
Doénem sonu hazir degerler 6 8.036.895 9.202.689 3.014.747

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. (“Sirket” veya “Ana Ortaklik) (6nceki tinvant Metro Ticari
ve Mali Yatinmlar A.S.) 1977 yilinda Van’da kurulmustur. Sirket Van Ticaret Sicil Memurlugu’na
2047/VAN sicil numarasi ile tescil edilmistir. Sirket’in ana faaliyeti kurulmus veya kurulacak sirketlerin
sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlari dogrultusunda kaynaklar1 kanalize etmek,
yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danigmanlik yapmaktir.

Sirket’in genel merkezi Biiyiikdere Cad.Metrocity Is Merkezi A Blok No:171 Kat :7 Sisli / ISTANBUL ’dur.
Sirket sermayesinin tamami halka agik olup, nihai ortagi Sn. Galip Oztiirk tiir.

Grup’un temel faaliyetleri Tiirkiye’de olup, Grup’un faaliyetleri asagida belirtilen belli bashi bes sektor
altinda toplanmstir:

Tesis isletmeciligi
Seyahat isletmeciligi
Et liretimi

Maden

Enerji

Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.’nin bagli ortakliklar1 ve istiraklerinin (hep birlikte *‘Grup”)
faaliyet konular1 asagida belirtilmistir:

Metro Altin Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A.S. (“Metro Altin”); Faaliyet konusu, her tiirlii maden
cevherini ve diger sanayi hammaddelerini aramak, igletmek ve maden sahalarini aramak, maden isletmek ve
maden sanayi tesisleri kurmaktir. Istirak edilme tarihi 13 Mayis 2009’dur.

Metro Grup Elektrik Enerjisi Toptan Satis Anonim Sirketi (“Metro Enerji”); Faaliyet konusu Enerji
Piyasas1 Diizenleme Kurumu’ndan gerekli lisanslar1 alarak enerji kaynaklarinin {iretim tesislerinde elektrik
enerjisine doniistiiriilmesi igin iiretim tesisi kurmak, elektrik iiretmek ve miisterilere satmaktir. Istirak edilme
tarihi kurulus tarihi olan 10 Haziran 2011 dir.

Metro Maden Pazarlama ve Dagitim Hizmetleri A.S. (“Metro Maden”); Faaliyet konusu yer alt1 ve yer
iistl maden ve tabii kaynaklarimi mevcut kanunlara uyarak ¢ikarmak, isletmek, zenginlestirmek, rafine
etmek, satin almak ve kiraya vermektir. Istirak edilme tarihi kurulus tarihi olan 30 Kasim 2007 dir.

Metro Turizm Otelcilik ve Petrol Uriinleri Ticaret A.S. (“Metro Turizm Otelcilik”); Faaliyet konusu
petrol ve petrol {iriinii, fueloil, mazot, LPG, akaryakit alimu, satim, ihracati, ithalati yapmak, menkul ve
gayrimenkul, makine demirbas almak satmak ve kiraya vermektir. Istirak edilme tarihi 30 Kasim 2007°dir.

Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S. (“Metro Seyahat”); Faaliyet konusu karayolu
yolcu tagimaciligl, turizm acentalify, yurtici-yurtdist ugak bileti satmak ve motorlu kara nakil araglar1 alip-
satmaktir. Istirak edilme tarihi 12 Subat 2009’dur.

Metro Yagh Turistik Tesis isletmeciligi ve Petrol Uriinleri Ticaret A.S. (“Metro Yagh”); Faaliyet
konusu her tiirlii petrol iiriinleri almak, satmak, ithalat ve ihracatin1 yapmak, bayilik almak, kurmak,
isletmek, gerekli istasyonlar1 insa etmek ve kiralamaktir. Istirak edilme tarihi 30 Kasim 2007°dir. Sirket nevi
degistirmek suretiyle 8 Mart 2010 tarihinde limited sirketten anonim sirkete doniismiistiir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Van-Bes Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. . (“Van-Bes”); Faaliyet konusu kiigiikbas, biiyiikbas ve kanatl
hayvan iiretilmesi, yetistirilmesi, bakimi, besisi, kesimi, muhafazasi, alimi satimi ithalati ve ihracatidir.
Istirak edilme tarihi 24 Haziran 1987°dir.Sirket’in hali hazirda, bodrosunda bulunan iscileri Van-Et’e
kiralama disinda faaliyeti yoktur.

Metro Civa Kiymetli Maden Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A.S. (“Metro Civa”); Faaliyet konusu yer
alt1 ve yer {istii maden ve tabii kaynaklarin ¢ikartilmasi, isletilmesi, iiretilmesi, zenginlestirilmesi, rafine
edilmesi, satin alinmasi ve kiraya verilmesidir. Istirak edilme tarihi kurulus tarihi olan 11 Subat
2010°dur.Hali hazirda faaliyeti yoktur.

MEPET Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Mepet”); Faaliyet konusu Petrol, petrol
iirlinti, petrol tiirevleri, benzin, motorin,gazyagi, fuel oil, solvent, jet yakit1 gibi her tiirlii akaryakit, madeni
yaglar, gresler vb. alimini, sattmini1 yapmak, her tiirlii petrol yiikleme, bosaltma depolama, dagitim,dolum
tesislerini kurmak, isletmek, kiraya vermek isletme hakki vermek, isletme kurup satmak, kurulmus
isletmeleri devir almak, her tiirlii petrol sirketinin bayiligini almak ve ana sozlesmesinde yazili diger isleri
yapmaktir. Istirak edilme tarihi 30 Eyliil 2010°dur.

Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. (“Van-Et”); Faaliyet konusu her tiirlii gida maddelerini glmak,
satmak, gida maddelerini paketlemek i¢in tesisler kurmak, isletmek, kiralamak, kiraya vermektir. Istirak
edilme tarihi kurulus tarihi olan 27 Eyliil 2010’dur.

Metro Rent A Bus Otobiis Kiralama A.S (“Metro Rent a Bus”); Bagli ortaklik (Metro Turizm Seyahat
Organizasyon ve Ticaret A.S.) istirkakidir. Otobiis kiralama faaliyeti yapmak i¢in kurulmustur.

Metro Otomotiv Pazarlama San Tic A.S§ (“Metro Otomotiv”);Bagli ortaklik (Metro Turizm Seyahat
Organizasyon ve Ticaret A.S.) istirkakidir. Otobiis tamir ve yedek parga satis1 yapmaktadir.

Samsun Gida Sanayi ve Tic. A.S. (“Samsun Gida”); Faaliyet konusu havaalanlar1 kargo terminal
isletmeciligi, her tiirlii petrol iirlinleri almak, satmak, ithalat ve ihracatin1 yapmak, tesis igletmek, gerekli
istasyonlar1 insa etmek ve kiralamaktir. Istirak edilme tarihi 30 Kastm 2007°dir.Grup’un hisse orani 2011
yili igerisinde %11 oranina diistiigii i¢in istiraklerden finansal yatirimlar hesabina siniflanmistir.

Metro Kargo Tasimacilik ve Lojistik Hizmetleri A.S. (“Metro Kargo”); Faaliyet konusu yurti¢i ve
yurtdisinda her nevi kara, hava ve deniz nakil vasitalar: ile yiik ve esya tasimaktir. Istirak edilme tarihi
kurulus tarihi olan 30 Kasim 2007’dir.Grup cari donem igerisinde yapilan sermaye artisina katilmadigi igin
pay orani % 5, 06’a diismiistiir (Not 7).

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 786 kisidir (31 Aralik 2011:
649 kisi ).

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar yayinlanmak {izere 16 Kasim 2012
tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmastir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Grup, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarim1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani1 gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL)
olarak tutmaktadir. Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi ic¢in diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolarindan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirliikten
kaldirilmigtir. Seri: XI No: 29 sayili teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)’na gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykirn1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolay1, ilisikteki konsolide finansal
tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilman formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem konsolide finansal tablolarim1 UMS
34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu c¢er¢evede ara donemlerde “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu" Standardinda
tanimlandig {izere tam bir finansal tablo setini hazirlamayi tercih etmis, s6z konusu ara donemde konsolide
finansal tablolarin1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir.

Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
gercege uygun degeriyle Olgiiliip; gercege uygun deger degisiklikleri kapsamli gelir tablosu ile
iligkilendirilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla konsolide finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.3 Kullanilan Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmisgtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Konsolidasyon Esaslar1

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar ve istiraklerinin finansal tablolarini
kapsar.Konsolide finansal tablo hazirlanma esaslar1 asagidaki gibidir;

- Bagl ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagl ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iligkileri ¢ercevesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya ydnetim
cogunlugunu segme hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir. Kontrol
glicii ana ortaklik tarafindan bagli ortakliklarinin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme giicii ile
faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

- Bagli ortakliklar, faaliyetleri lizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinmig ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte konsolidasyon disinda birakilacaktir.Bagl ortaklik
tarafindan uygulanan muhasebe politikalar tutarliligin saglanmasi amaciyla Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalar1 ile uyumlu hale getirilmistir.

- Bagl ortakliklarin finansal tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmistir.Bu
kapsamda bagh ortakligin kayith degeri ile 6zkaynaklari netlestirilmis, Sirket’in sahip oldugu hisselerin
kayithh degeri ile bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve gelir tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile birbirlerine
yapmis olduklart mal ve hizmet satiglari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olugsmus gelir ve gider
kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklari 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide
bilangonun 6zsermaye hesap grubunda , "Azinlik Paylar1" hesap grubu adiyla gosterilir.

- Istirak’in muhasebelestirilmesi; Ana Ortaklik’1n, istiraki satin aldig: tarihten, bilango tarihine kadar gecen
sure icinde, istirakin 6zkaynaklarindaki artig ve azalislardan Ana Ortaklik’in payma diisen kisim, istirakin
elde etme maliyetine eklenir veya diisiiriiliir. Bu islemlerde, elde etme maliyetine kiyasla 6zkaynak payina
isabet eden tutarda meydana gelen artiglar kar, azalislar ise zarar olarak gelir tablosunda gosterilir.
Ozkaynaktaki degisikligin kar veya zarar disindaki 6zkaynak kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Ana
Ortaklik’1in 6zkaynaginda da bu kalemlere iliskin gerekli diizeltmeler yapilir. Istiraklerden tahsil edilen kar
paylar ilgili igtirak tutarindan diistrtliir.

Isletmelerin istirak niteligi kazandig: tarih itibariyla ve daha sonraki pay alimlarinda, bir defaya mahsus
olmak iizere, Ana Ortaklik’1n istirakin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme degeri ile bu paylarin
istirakin gercege uygun degerler esas alinarak diizenlenmis bilangosundaki 6zkaynaginda temsil ettigi deger
arasinda olusan fark serefiye olarak istirak yatiriminin defter degerine dahil edilir.



METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Konsolidasyon Esaslar: (Devami)

Asagidaki tabloda 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle bagl ortakliklar ve istirakin tesebbiis
oranlar1 gosterilmistir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Ortakhgin iinvam Sahip olunan dogrudan ve dolayh pay (%) Konsolidasyon Yontemi
Metro Altin 94,00 94,00 Tam konsolidasyon
Metro Enerji 97,00 97,00 Tam konsolidasyon
Metro Maden 94,00 94,00 Tam konsolidasyon
Metro Turizm Otelcilik 96,00 96,00 Tam konsolidasyon
Metro Seyahat 99,69 99,69 Tam konsolidasyon
Metro Yagh 97,78 97,78 Tam konsolidasyon
Van-Bes 99,86 99,86 Tam konsolidasyon
Metro Civa 100,00 100,00 *
Mepet 78,61 79,80 Tam konsolidasyon
Van-Et 71,18 79,80 Tam konsolidasyon
Metro Rent a Bus 99,69 71,18 Tam konsolidasyon
Metro Otomotiv 99,69 99,69 Tam konsolidasyon
Metro Kargo (Not 7) 5,60 50,00 Ozkaynak

*S6z konusu baglt ortaklikligin faaliyeti bulunmamasi sebebiyle fon yaratma giicii olusturmadigindan ve
aktif biyiikliigiiniin konsolide finansal tablolar lizerinde dnemli etki yaratmadigindan dolay1 Grup’un ekli
konsolide finansal tablolarinda konsolide edilmemistir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Grup faaliyet konusu ile ilgili olan standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlart uygulamustir. Ilgili degisiklik ve yeni standartlar Grup finansal tablolarinda farklilik
yaratmamistir.

Gelecek donemlerde gecerli olacak yeni ve revize edilmis 6nemli finansal raporlama standartlar
asagidaki gibidir;

UFRS 9 “Finansal Araglar - Satha 1 finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, siniflandirma ve agiklama", 1
Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal
Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6lciilmesi ve siniflandirilmasina
iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. Bu standart, heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Grup
ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar’(Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek
Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirrmlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda
uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini almustir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini
belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilaria karar vermeleri
icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup raporlamasi {izerinde etkisi yoktur.

10
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler’(Degisiklik) -Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri icin gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalar1 standartlarmin da ayni anda
uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.
Miisterek yonetilen is ortakliklariin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir.
Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup raporlamasi
iizerinde etkisi yoktur.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tiim aciklamalar1 ve daha 6nce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 Istiraklerdeki
Yatinmlarda yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iligkin verilmesi
gereken tlim dipnot aciklamalarii igcermektedir. Yeni standart kapsaminda diger isletmelerdeki yatirimlara
iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Grup raporlamasi tizerinde etkisi yoktur.

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii-Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil
Olgiilecegini aciklamakla beraber, gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi
gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim ger¢ege uygun deger Olgiimleri igin rehber
niteligindedir. Yeni standart ayrica, ger¢ege uygun deger dlgtimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri
getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi
mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS 13’iin uygulamaya
baslandig1 donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani onceki donemlerle karsilastirmali agiklama
gerekmemektedir.Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup ilgili degisikligin
etkisini incelemektedir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari”(Degisiklik)- Standart 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.
UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarmin da ayni anda
uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)-UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK
UMS 27°de de degisiklikler yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagh ortaklik,
miistereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi
konularimi igermektedir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik)-UFRS 11°un yaymlanmasinin
sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is
ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri
UFRS 11 ile aymdir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup ilgili degisikligin
etkisini incelemektedir.
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METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap
donemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Baz1 istisnalar diginda uygulama geriye
doniik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik kapsaminda bir¢ok alanda agiklik getirilmistir veya
uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢ok degisiklikten en 6nemlileri tazminat yilikiimliiliigii araligi
mekanizmas1 uygulamasinin kaldirilmast ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayriminin artik
personelin hak etmesi prensibine gore degil de yilikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine goére belirlenmesidir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan Kabul edilmemistir. Grup ilgili degisikligin etkisini
incelemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)-Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan
hesap donemleri igin gegerlidir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin
sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri
dondiirtilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayr1 gosterilecektir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup ilgili degisikligin etkisini
incelemektedir.

2.6 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem
baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.7 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya simiflandirilmasi

degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak
yeniden siniflandirilir.

Grup yonetimi, 6nceki donem finansal raporlamasini gdzden gecirmis ve bulunan matematiksel ve sunum
hatalarin1 yeniden diizenlemistir. Buna gore; Serefiyeden nakit yaratan birimlere (maddi duran varliklar)
dagitilan tutarlar tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi ve amortisman tutarlarini, azinlik paylari oran ve
tutarlarini, serefiye deger diistikliigii tutarini ve dnceki donem gider yazilan amortisman tutarlarini yeniden
hesaplamustir. Grup ydnetimi ayrica cari donem ile tutarli olmasi i¢in yeniden smiflamalar yapnustir. flgili
diizeltmeler sonucunda konsolide finansal tablolar UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” standardi
uyarinca 3 donem karsilagtirmali olarak sunulmustur.
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METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi (Devam)

Onceki donem konsolide finansal tablolarinda yapilan diizeltme ve siniflamalar asagidaki gibidir;

31 Arahik 2011

Yeniden
Bilanco Raporlanan Diizeltme  Diizenlenmis
Serefiye 113.835.385 2.085.826 115.921.211
Yatirim amagh gayrimenkuller 3.845.000 (125.000) 3.720.000
Maddi duran varliklar 287.946.285 (6.290.179) 281.656.106
Toplam 405.626.670 (4.329.353) 401.297.317
Ertelenmis vergi yikiimliiligii 17.045.216 3.975.024 21.020.240
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (4.663.687) (695.440) (5.359.127)
Hisse Senedi Thrag Primleri 43.856.830 (303.841) 43.552.989
Gegmis Yillar Kar/Zararlar1 (1.638.803) (15.751.772) (17.390.575)
Net Dénem Kari/Zarari (4.973.144) (10.196.283) (15.169.427)
Azmlik Paylar 25.041.250 18.642.959 43.684.209
Toplam 74.667.662 (4.329.353) 70.338.309

1 Ocak - 31 Aralik 2011

Yeniden
Kapsamh Gelir Tablosu Raporlanan Diizeltme Diizenlenmis
Satiglarin Maliyeti (-) (891.490.819) (5.142.238)  (896.633.057)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (11.727.256) (6.527.874) (18.255.130)
Finansal Gelirler 6.785.623 (1.280.000) 5.505.623
Finansal Giderler (-) (17.696.496) 1.482.933 (16.213.563)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 34.486 445.744 480.230
Azmlik paylarn (1.183.693) (825.152) (2.008.845)
Diizeltmeler toplam (10.196.283)

31 Arahik 2010

Yeniden
Bilanco Raporlanan Diizeltme  Diizenlenmis
Yatirim amagcli gayrimenkuller 3.845.000 (62.500) 3.782.500
Maddi duran varliklar 237.721.188 (4.800.181) 232.921.007
Toplam 241.566.188 (4.862.681) 236.703.507
Ertelenmis vergi yiikiimliliigi 13.913.870 4.923.481 18.837.351
Gegmis Yillar Kar/Zararlari (4.455.320) (11.129.220) (15.584.540)
Net Dénem Kari/Zarari 2.511.510 (1.468.460) 1.043.050
Azinlik Paylan 550.945 2.811.516 3.362.463
Toplam 12.521.005 (4.862.681) 7.658.324
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METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi (Devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2010

Yeniden
Kapsamh Gelir Tablosu Raporlanan Diizeltme Diizenlenmis
Satiglarm Maliyeti (-) (471.669.913) (1.739.881)  (473.409.794)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (4.648.383) (95.693) (4.744.076)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 961.140 367.115 1.328.255
Diizeltmeler toplam (1.468.459)

Ara dénem konsolide kapsamli gelir tablolarinda yapilan diizeltme ve siniflamalar 6zeti asagidaki gibidir;

1 Ocak — 30 Eyliil 2011

Yeniden
Kapsamh Gelir Tablosu Raporlanan Diizeltme Smiflama Diizenlenmis
Satig Gelirleri 703.226.226 -- 1.152.186 704.378.412
Satislarin Maliyeti (-) (686.078.873)  (1.085.490) 685.215  (686.479.148)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve
Diger Gelirler 2.909.917 --  (1.322.448) 1.587.469
Diger Faaliyet Gelirleri 7.226.058 --  (2.110.270) 5.115.788
Diger Faaliyet Giderleri (-) (6.310.670) (181.409) 1.322.448 (5.169.631)
Finansal Gelirler 2.988.121 -- 1.425.055 4.413.176
Finansal Giderler (-) (13.964.279) - (1.152.186) (15.116.465)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (779.553) 253.380 -- (526.173)
Diizeltmeler toplam (1.013.519)

1 Ocak — 30 Eyliil 2010

Yeniden
Kapsamh Gelir Tablosu Raporlanan Diizeltme Smiflama Diizenlenmis
Satig Gelirleri 325.161.700 -- -- 325.161.700
Satiglarm Maliyeti (-) (304.299.402)  (1.304.911) - (305.604.313)
Diger Faaliyet Gelirleri 18.236.779 (16.920.598) -- 1.316.181
Diger Faaliyet Giderleri (-)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (357.876) 260.982 -- (96.894)
Diizeltmeler toplam (17.964.527)
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METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan &nemli muhasebe politikalari
asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar1 icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yliksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gosterilmistir.Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin Onemsiz olmasi durumunda fatura tutarmndan
degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak riski karsilig1 olusturulur. Karsilik, miisteriden alinan teminatlar géz
Oniline alinarak, Grup yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi
geregi tagidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari kargiladigi diisiiniilen tutardir. Ayrilan karsilik deger
diisiikligi olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir.Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra
olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde gelir tablosuna yansitilir.

Ticari borg¢lar

Ticari ve diger bor¢lar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis
tutarin rayic¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Varliklarin tasinan degerlerinin gerceklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana gelmesi
durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadigi incelenmektedir. S6z konusu uyarilarin olmasi
veya tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri asmasi durumunda varliklar gerceklesebilir degerlerine
indirgenmektedir. Varliklarin tagidiklart deger, gerceklesebilir degeri astiginda deger diistikliigii karsilik
gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya gevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyati ve kullanimdaki net
defter degerinden yliksek olanidir. Paraya gevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet igin,
belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit yaratan birim i¢in tahmin edilir. Ancak, deger diistikliigi
karsiliginin ters cevrilmesi sonucu varligin tasinan degerinde meydana gelen artis, bu varlifa gecmis
yillarda hi¢ deger diisiikliigii ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini asmamasi kosuluyla kayda
almmaktadir.
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METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL'nin 31 Aralik 2004
tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmig amortisman ve
varsa kalic1 deger disiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir. Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere dagitilir ve her
bir boliim ilgili faydali 6miirleri goz oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi
duran varliklarin yaklasik ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore
hesaplanmaktadir. Arsalarin, ekonomik Omiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi
tutulmamuslardir.

Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir
ve amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda
olmadig1r tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlari i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varlik
aktiflestirilene kadar diger donen varliklar kalemi altinda takip edilmektedir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Maddi Duran Varhklar Faydali 6miir (Yil)
-Yeriistii ve Yeralt1 Diizenleri 10 -20
-Binalar 25-50
-Tesis ve Cihazlar 16,6 —4
-Tasit Araclari 5
-Ddseme ve Demirbaglar 5

-Ozel Maliyetler 3-25

Bakim ve onarim giderleri olustuklari donemin konsolide kapsamli gelir tablosuna gider olarak
kaydedilirler. Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden onceki durumdan daha iyi bir
performans ile ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin
giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Grup, aktiflestirmeden
sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger bdliimlerden bagimsiz bir seklide
amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan degerlerini bilangodan c¢ikarir. Varligin
maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik Omiirleri g¢ergevesinde
amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tagidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Grup’un konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarindan Van-Et’in maddi duran varliklarint yeniden
degerlemeye tabi tutmus olup, olusan deger artisin1 6zkaynak igerisinde yer alan deger artis fonu hesabinda
gdstermistir. Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S., Gevas - Giirpmar Karayolu Uzeri / VAN adresinde
bulunan maddi duran varliklarin, iliskili taraflardan olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi olan
Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalar1 A.S.'ne degerletmistir. Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis
Ticaret A.S. yonetimi, s6z konusu degerleme sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve s6z konusu
maddi duran varliklarin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgileri bulundugunu diistinmektedir.
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METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri ve yazilim haklarimi igerir. Bunlar, 1 Ocak 2005
tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen
diizeltilmis elde etme maliyetleri lizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise
elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylart ve mevcutsa kalici deger disiikliigiiniin indirilmesi
sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar
elde etme maliyetleri iizerinden, elde edilme tarihinden itibaren 5 ile 15 yil igerisinde dogrusal itfa yontemi
ile itfa edilirler. Maddi olmayan duran varliklarin, hurda degerlerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin
edilmistir. Deger disiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri
kazanilabilir tutara indirilir.

Grup’un sadece kira geliri elde ettigi ancak rekabet kosullar1 sebebiyle edindigi yazihane kullanim haklar
maddi olmayan duran varlik olarak siniflanmustir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirlerine gore belirlenmis itfa 0miirleri asagida belirtilmistir:

Maddi olmavyan duran varhklar Faydali 6miir (Y1)
- Haklar 3-15

- Yazihane kullanim haklar1 4-10

- Maden arama haklar1

- Diger maddi olmayan duran varliklar 5-10

Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar

Satig amagli elde tutulan duran varliklar kayith degerlerinin, kullanilmak suretiyle degil, satis islemi sonucu
geri kazanildigr durumlarda satis amagh elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilir ve amortisman
ayrilmasi durdurulur. Satis amach elde tutulan duran varliklar kayithh degerleri ile gergcege uygun
degerlerinden satis giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olusan degerden diisiik olani ile degerlenir.

Borc¢lanma maliyetleri

Ozellikli varligin elde edilmesi, insaas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma maliyetleri olustuklari
donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine
gbre muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, cikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yikimliliikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara
bagl olarak maliyetin diizeltilebilecegini ongdren hiikiimler icerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve
degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
diizeltmeyi dahil eder.
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Isletme birlesmeleri ve serefiye (devami)

Bir igletmenin satin alinmast ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen islemenin tanimlanabilir
varlik, ylkiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31
Aralik tarihi itibariyle) veya sartlarin deger diisikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger
diistikliigli testine tabi tutulur. Serefiye iizerinden hesaplanan deger disiikliigii zararlarn takip eden
donemlerde s6z konusu deger diisiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile
iligkilendirilemez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda nakit {ireten birimler ile iligkilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki
iktisap edenin paymin isletme birlesmesi maliyetini agmasi durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla
iligkilendirilir.

Ortak kontrol altinda gergeklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise isletme birlegsmesine
konu olan varlik ve yiikiimliikler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir.Gelir tablolar1 ise
isletme birlesmesinin gerceklestigi mali yilin baslangicindan itibaren konsolide edilir. Onceki donem
finansal tablolarida karsilastirabilirlik amaciyla ayni sekilde yeniden diizenlenir. Bu islemler sonucunda
herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutari satin alman sirketin sermayesindeki
pay1 nispetindeki tutarir netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zkaynaklar igerisinde “ortak kontrol
altindaki igletme birlesmeleri etkisi” olarak “Gegmis y1l karlar” kalemi altinda muhasebelestirilir.Grup’un
30 Eylil 2010 tarihinde gergeklestirdigi Mepet iktisabinda, kontrol giicliniin gegici oldugu varsayimiyla
“ortak kontrol altindaki isletme birlesmesi” olarak degerlendirilmemis UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”
standardi uygulanmustir.

Grup, ana ortaklik dis1 ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin alig
ve satig islemlerini Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir. Buna bagh
olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alig islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan pay1
nispetinde net varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir.Ana
ortaklik disina hisse satig islemlerinde ise satig bedeli ile ortakligin satilan pay1 nispetindeki net varliklarin
kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da Ozkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilir.

Finansal araclar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “alim-satim amac¢lhi finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”,
“satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

18



METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal araglar (Devami)

Alim-Satim amagli finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev triinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siiflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma aracglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikliigli tutan diigililerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
sattm amagl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde oOl¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlglilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir. ilgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger
diistikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer
edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan
kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diislis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger
diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii
zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Alim-satim amacli finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango
tarthinde deger disiikligiine ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla
olaymm meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigline ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araglar (Devami)

Biitiin finansal varliklarda (diger alt basliklarda tanimlanan alacak ve krediler harig), deger diisiikliigii
dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde,
deger diistikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii
zararl, deger disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disiikliigi higcbir zaman
muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diistikliigii
sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(ii) Finansal viikiimliiltikler

Grup’un finansal yiikiimlilikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglar
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢cin 6denen faiz tutarin1 da
kapsar.

Finansal varlik ve yiikimliiliiklerin kayda alinmasi ve kavittan cikarilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliiliikkleri, ilgili finansal ara¢ soézlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal varligm tamamini veya bir kismini, sadece séz konusu
varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir.
Grup finansal yiikiimliiliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigli ortadan kalkar, iptal edilir veya
zaman agimina ugrar ise kayittan cikartir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir ylikiimliliigiiniin oldugu
bulunmasi ve ylikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar
i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliilikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl ylikiimliiliikkler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22). Gelecek donemlerde olugmasi
beklenen operasyonel zararlar i¢in herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

Sarta bagl yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik,
gilivenilir tahminin yapilamadigr durumlar harig, olasiliktaki degisikligin donemin finansal tablolarinda
kargilik olarak finansal tablolara alinir.
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Hisse basma kazang

Hisse basina kar, net karm ilgili y1l i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 36). Hisse basma kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse basma kar hesaplamasinda kullanilan
agirhkl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Canh varhklar

Canli varliklar veya tarimsal iriinler, ancak s6z konusu varligin isletmenin kontrolinde bulunmasi,
varliktan beklenen ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edilebilecek olmasi ve varligin gercege
uygun degeri veya maliyetinin giivenilir bir bigimde Slgiilebilmesi halinde finansal tablolara alinir.

Varliktan beklenen ekonomik fayda ise genellikle fiziki 6zellikler dikkate alinarak Slgiiliir. Canli varliklar
finansal tablolara ilk defa alindiginda ve her bir bilango déneminde net makul degeriyle degerlenir. Canh
varliklarin, net makul degeriyle finansal tablolara ilk defa alinmasindan ve bu tutarda gerceklesen bir
degisiklikten kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklar1 donemde net kar veya zararin hesaplanmasinda
dikkate alinir.

Isletme, sadece ve sadece isletmenin, s6z konusu varlig1 gecmis olaylarin sonucu olarak kontrol etmekte
olmasi, varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarin isletmeye aktarilmasimin muhtemel olmasi ve
varligin gercege uygun degerinin veya maliyetinin giivenilir olarak o6l¢iilebilmesi kosullarinin
ger¢eklesmesi durumunda canli bir varlig1 muhasebelestirir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, diizeltilmis elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve deger
diisiikligii arindirilarak mali tablolara yansitilmaktadir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iligkisi icinde bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluglar,
Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiillmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve
sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin
yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar
olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir
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Kiralama islemleri

Kiraci Olarak;

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri Ustiine aldigi maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siiflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama
doneminin bagindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden disiik
olan1 lizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu {izerinde sabit bir oranin elde
edilmesi amaciyla borg ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira ddnemi boyunca
gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligm tahmini faydali 6mrii dogrultusunda
amortismana tabi tutulur.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alinan tesvikler disiildiikten sonra)
altinda yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralayan Olarak;

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit bir
donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri, anapara ve kazanilmamig finansman
gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatiriminin tutarindan distiliir.

Kazanilmamis gelir, briit kira yatirimi ile kiralamadaki zimni faiz orani iizerinden briit yatirimin bugiinkii
degeri arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanin baglangici itibariyla, asgari kira 6demeleri ile garanti
edilmemis hurda deger toplamini, kiralanan varligin gercege uygun degeri ile baslangic maliyetlerinin
toplamina esitleyen iskonto oranidir.

Calisanlara saglanan faydalar

Tammlanmus fayda plant

Grup, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplanan tiim
aktiieryal kazanglar ve kayiplar konsolide gelir tablosuna yansitilmigtir.

Tamimlanmis katki plan

Sirket, Tirkiye’de Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi &demektedir.
Sirket’in, bu primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
dénemde personel giderlerine yansitilmaktadir.
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Banka kredileri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, iskonto edilmis deger ile ilk kayda aliman deger arasindadaki farkin 6nemli olmast
durumunda, etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. islem
masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Hasilat

Satig gelirleri, basta karayolu yolcu tagimaciligi, turizm acentaligi, yurtici-yurtdist ugak bileti satis1 ve
motorlu kara nakil araglari alim-satimi1 olmak {izere petrol ve petrol iiriinleri, et ve et {irlinleri satiglarinin
faturalanmis degerlerini igermekte olup satiglar s6z konusu satigi yapilan {iriin ve hizmetlerin alicilara teslim
edilmesiyle iiriin ile ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin
igletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir
olusmus sayilir. Ayni1 iglem ile ilgili hasilat ve giderler esanli mali tablolara alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket satiglar1 vadeli olarak gerceklestirilmekte ve satis bedelinin makul
degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii degerinin
belirlenmesinde; satig bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz
oran1 kullanilir. Satig bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri
olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli alacak
karsilig1, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara alinir. Net satislar,
indirimler ve iadeler diistildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

Grup’un ana hasilat kalemlerine iligskin detaylar agagidaki gibidir;

Bilet satis gelirleri:
a) Katilim pay1 gelirleri:

Grup, acentelerinden yolcu tagimaciliginin kisa hat ve uzun hat olmasina gore belirledigi birim fiyattan sefer
sayisina gore gelir elde etmektedir. Ug saatten kisa siireli yolcu tagimaciligi kisa hat, {i¢ saat lizerindeki yolcu
tagimaciligi uzun hat olarak kabul edilmektedir.

b) Ortaklik gelirleri:

Grup, acenteler tarafindan diizenlenen yolcu biletleri lizerinden % 2 - % 8 arasinda degisen oranlarda
acentelerinden komisyon geliri elde etmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hasilat (Devami)
¢) Internet ve call center bilet satis gelirleri:

Grup, internet iizerinden yapilan satiglarda bilet fiyat: iizerinden %5, Call Center araciligi ile yapilan
satiglardan bilet fiyati lizerinden % 2 genel miidiirliikk komisyon geliri elde edilmektedir.

d) Dis bolge komisyon gelirleri:

Grup, acenteleri tarafindan acentenin bulundugu bdlgeden farkli binisli bolgeler icin diizenlenen biletler
iizerinden %35 komisyon almaktadir.

e) Sigorta gelirleri:

Grup, satmis oldugu biletler {izerinden yolculugun mesafesine gore 1 TL, 0,50 Kr, 0,25 Kr ve 0,10 Kr olmak
lizere sigorta geliri elde etmektedir.

f) Metro travel gelirleri:

Grup, Metro Travel adiyla yurtici — yurtdist ugak bileti satisi, yurtdisi tur, konaklama rezervasyon
islemlerinden komisyon gelirleri elde etmektedir.

Tesis igletmeciligi gelirleri:

a) Dinlenme tesisleri kira gelirleri

Grup ile alt isletmeciler arasinda yapilan sozlesme geregi, alt isletmeci mal aliglarin1 kendi adina yaparken,
satiglarmi Sirket adina gerceklestirmektedir. Giinliik Z raporlart ile satiglarin mutabakati ve muhasebe kaydi
Sirket tarafindan gergeklestirilmektedir.

Her ayin sonunda alt isletmeci satis toplamlarinin komisyon harici tutarmi (Ornegin %15 kar pay1 ile ¢alisan alt
isletmeci satis toplamlarinin %85ini) Sirket’e fatura etmektedir. Bu tutarlar Sirket’in satiglarin maliyeti hesabina
kaydedilmektedir.

Net satislar, indirimler ve iadeler diisitildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olugmaktadir.

b) Ticari faaliyetler

Ticari faaliyetler sonucu satiglardan elde edilen kazanglar, malin miilkiyeti aliciya gectigi zaman gelir olarak
gergeklesir. Net satislar, faturalanan mallardan indirimler ve iadelerden arindirilmis degerini yansitmaktadir.

Sirket, Tiirkiye Karayollar1 {izerinde yer alan ¢esitli illerdeki yolcu dinlenme tesislerinde akaryakit market
iiriinlerinin ve restoran hizmetlerinin satigin1 yapmaktadir.

c) Kiralama faaliyetleri
Faaliyet kiralamasi kapsaminda kiracilardan alman kira gelirleri, aylik olarak kazanildiginda finansal

tablolara yansitilir. Pesin alinan kiralar, kazanilmamis (ertelenmis) gelir olarak kabul edilip, kiralama
stiresince aylik olarak itfa edilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hasilat (Devami)

Hizmet gelirleri

Gelir tamamlanma oran1 dikkate alinarak muhasebelestirilmektedir.

Finans sektorii faaliyetlerinden gelirler

Grup aktifinde kayith otobiis ve minibiisleri satis vaadi opsiyonlu kira sézlemesi g¢ergevesinde acentelere
kiralamaktadir. Ilgili kiralama sdzlesmelerinden kaynaklanan faiz, sigorta ve sdzlesme iptal gelirleri ile
sozlesme iptal giderlerini finans sektorii faaliyetlerinden gelir/gider olarak siniflamaktadir.

Maden hazirhk giderleri

Maden sahalar1 hazirligi ile ilgili harcamalar (jeofiziksel, topografik, jeolojik ve benzer tiirdeki harcamalar
dahil) gelecekte ekonomik olarak siirdiiriilebilir bir sermaye olusumuna katki saglayacaklar1 konusunda bir
kant olugmast durumu haricinde, olustuklari dénemde gider olarak kaydedilir. S6zii edilen durumda, bir
madenin ticari nitelikli {iretim kapasitesine ulasmasi ile birlikte s6z konusu harcamalar aktiflestirilir ve
madenin ekonomik Omrii sliresince amortismana tabi tutulur. Bir madenin gelistirme ve yapim asamasi
oncesinde gider yazilan arastirma ve hazirlik harcamalari, bu asamalar sonucunda ticari nitelik tastyan bir
maden rezervinin saptanmasi durumu da dahil olmak iizere, sonradan aktiflestirilmez.

Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olami ile degerlendirilmistir.Net
gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin
gerekli tahmini satig maliyeti toplamimin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya c¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak hesaplanan
yasal ve ertelenmis verginin toplamidir.

Ertelenmis vergi, bilanco yilikiimliiliigii metoduna gore bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlar
kullanilarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri ile
vergi matrahlart arasindaki gegici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak
yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarmin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi
Ol¢iide; tiim indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlar ile gegmis donemlere iligkin taginan
mali zararlar i¢in tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilanco doneminde gdzden gecirilmekte ve
ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmasi igin yeterli mali karin olugmasimin miimkiin olmadigi
durumlarda, bilangoda taginan degeri azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Sirket’in bu gecici farklar1 kullanabilecegini
diislindiigli tarihlerde gecgerli olacak vergi oranlari -bilango tarihi itibariyle yiiriirliige girmis veya girmesi
kesinlegmis olan oranlar baz alinarak- kullanilmaktadir. Her bilangco doneminde Sirket, ertelenmis vergi
varliklarint gézden gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmast ihtimali g6z Oniine alinarak
muhasebelestirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduatini icermektedir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boéliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup'un
faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup'un {ist diizey yoOneticileri olarak
tanimlanmugtir. Boliimlere gore raporlama iirlin cinsine gore yapilmistir

2.10 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitlhi degerleri {izerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Ertelenmis finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve borglara
iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim ve satimlar
dolayisiyla donem igerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin igerisinde yer alan finansman gelir ve
giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarin ilgili doneme ait devir hizlar1 kullanilarak etkin faiz
yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine siiflandirilmistir. Vadeli alim
ve satimlardan kaynaklanan ve donem iginde olusan alig maliyetleri ile satig gelirlerinin igerdigi tahakkuk
etmemis finansman gelir ve gider tutarlari ortalama ticari alacak ve borg¢ devir hizlarini kullanmak suretiyle
yaklasik olarak tesbit edilmektedir.

Faydali omiir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali Omiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminati:
Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi oram1 ge¢mis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hiz1 hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

Dava karsiliklari:

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonucglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket Yonetimi
elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
NOT 3 - iISLETME BIiRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur.).

NOT 4 — iS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur.).
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Gelir tablosu raporlamast;

Et Tesis Seyahat

1 Ocak — 30 Evyliil 2012 Satislari Holding Isletmecili@i  Maden Isletmecligi Enerji Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 4.526.177 20.809 241.056.495 12.775 555.588.522 176.108  (10.026.354) 791.354.532
Satiglarin maliyeti (4.750.461) - (233.473.927) (721)  (542.024.868) - 10.049.328 (770.200.649)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (224.284) 20.809 7.582.568 12.054 13.563.654  176.108 22.974 21.153.883
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler -- - - 6.884.261 - - 6.884.261
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar - - - 6.884.261 - - 6.884.261
BRUT KAR (224.284) 20.809 7.582.568 12.054 20.447.915 176.108 22.974 28.038.144
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (1.058.505) - (1.146.183) - (539.443) - - (2.744.131)
Genel yonetim giderleri (954.149)  (5.622.705) (4.855.208)  (449.206) (7.767.951)  (86.902) 5.029.174 (14.706.947)
Diger faaliyet gelirleri 156.536 5.655.359 549.162 27.223 231.255  (28.390) (5.430.870) 1.160.275
Diger faaliyet giderleri (152.534) (21) (5.825.779) (32.929) (5.287.372) - 349.398 (10.949.237)
Faaliyet kari (2.232.936) 53.442 (3.695.440)  (442.858) 7.084.404  60.816 (29.324) 798.104
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar - - - - - - (204.000) (204.000)
Finansal gelirler 322.304 994.633 1.318.056 (125) 5.064.263 85.063 (1.963.313) 5.820.881
Finansal giderler (5.740.900)  (2.951.471) (1.272.481)  (272.164) (26.337.893) (156) 25.176.000 (11.399.065)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1  (7.651.532)  (1.903.396) (3.649.865)  (715.147) (14.189.226)  145.723 22.979.363 (4.984.080)
Donem vergi gideri (-) - - (322.582) - (1.741.022)  (34.563) - (2.098.167)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 974.211 783.275 109.836 (5.362) 3.221.103 (436) (4.029.714) 1.052.913
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari (6.677.321)  (1.120.121) (3.862.611)  (720.509) (12.709.145)  110.724 18.949.649 (6.029.334)
Net Donem zarar1 (6.677.321)  (1.120.121) (3.862.611)  (720.509)  (12.709.145)  110.724 18.949.649 (6.029.334)
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Gelir tablosu raporlamasi (Devami);

Tesis Seyahat Boliimler arasi
1 Ocak — 30 Eyliil 2011 Et Satislar1  Isletmeciligi Isletmecligi Enerji Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 4.344.042 221.139.615 491.476.748 149.075 (12.731.068) 704.378.412
Satislarin maliyeti (2.947.661)  (217.697.443)  (472.402.952) 23 6.568.885 (686.479.148)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 1.396.381 3.442.172 19.073.796  149.098 (6.162.183) 17.899.264
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler -- -- 1.587.469 -- -- 1.587.469
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) - - - - - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar - - 1.587.469 - - 1.587.469
Briit kar / (zarar) 1.396.381 3.442.172 20.661.265  149.098 (6.162.183) 19.486.733
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (1.199.304) (810.795) (4.683) 159.766 (1.855.016)
Genel yénetim giderleri (4.854.574) (1.819.957) (1.562.309)  (13.480) 241.820 (8.008.500)
Aragtirma ve gelistirme giderleri - - - - - -
Diger faaliyet gelirleri 303.550 2.561.880 2.388.056 -- (137.698) 5.115.788
Diger faaliyet giderleri (365.583) (3.852.458) (948.589)  (3.186) 185 (5.169.631)
FAALIYET KARI / (ZARARI) (4.719.530) (479.158) 20.533.740  132.432 (5.898.110) 9.569.374
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Bilango raporlamast;

 Tesis _ Seyahat
30 Eyliil 2012 Et Satislarn  Holding Isletmeciligi Maden  Isletmecligi Enerji Eliminasyon Toplam
Toplam varliklar 34.194.193  395.519.211 194.739.078  4.055.917 179.734.829 1.495.683  (278.377.668) 531.361.243
Toplam yiikiimliiliikler 3.964.245 45.416.883 34.647.744  3.211.180 85.099.979 38.258 (14.521.246) 157.857.043
Net varhklar 30.229.948  350.102.328 160.091.334 844.737 94.634.850 1457425  (263.856.422) 373.504.200
Bo6liim maddi ve maddi olmayan duran
varliklar 1 25.247.991 3.744.231 180.841.716  2.676.317 89.183.159 264.199 - 301.957.613
Amortisman ve itfa pay1 gideri 1.337.271 145513 5.690.090 322.430 18.191.037 11.187 - 25.697.528
Yapilmakta olan yatirimlar tutarlar - - - 48.239 - - 48.239

 Tesis _ Seyahat

31 Aralik 2011 Et Satislar1  Isletmeciligi  Isletmecligi Enerji Eliminasyon Toplam
Toplam varhklar 448.920.687 204.664.756 236.719.947 1.370.014 (329.101.078) 562.574.326
Toplam yiikiimliiliikler 56.470.006  38.521.119 120.471.280 23.314  (30.081.882) 185.403.837
Net varhiklar 392.450.681 166.143.637 116.248.667 1.346.700 (299.019.196) 377.170.489
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Kasa 1.378.309 955.073

Bankalar

- Vadesiz mevduat 6.658.194 824.344

Diger hazir degerler 392 6.086
8.036.895 1.785.503

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal yatirimlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Oran Oran
(%) Tutar (%) Tutar
Satilmaya hazir finansal varhklar
Metro Civa Kiymetli Maden Isl.San. ve Tic. A.S.* 99,96 999.960 99,96 999.960
Bursa Otobiisciileri Temin Tevzi Kooperatifi* 6,25 1.271.186 6,25 1.271.186
Samsun Gida San. ve Tic. A.S.*** 11,00 2.724.069 11,00 2.724.069
Metro Kargo Tasimacilik ve Lojistik Hizm. A.S. ** 5,06 253.000 -- -
5.248.215 4.995.215
Metro Civa Kiymetli Maden Isl.San. ve Tic. A.S.
(Sermaye taahhiidii) (999.960) (999.960)
Metro Kargo Tasimacilik ve Lojistik Hizmetleri A.S.
(Deger diisikliigii) (253.000) -
3.995.255 3.995.255

* Maliyet degerleriyle degerlenmislerdir.

** Metro Kargo’da 14 Haziran 2012 tarihinde gergeklesen sermaye artisina Grup katilmamis ve istirak
orant % 5,06’a dligmiistiir. Pay oranin1 diismesine bagli olarak Metro Kargo “6zkaynak yoOntemiyle
degerlenen yatirimlar’dan “finansal yatirimlar’a siiflanmustir. flgili yatirimim kayith degeri 30 Eyliil
2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle sifir’dir.

*** Samsun Gida San. ve Tic. A.S. Grup istirake ait hisseleri 2011 yil1 iginde satmis ve istirak oran1 %

11,00’e diismiistiir. Pay oranini diigmesine bagli olarak Samsun Gida “Gzkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlar’’dan “finansal yatirimlar”’a siniflanmistir.
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METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal borglar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Faiz Orani (%) Tutar Faiz Orani (%) Tutar
Kisa vadeli finansal borg¢lar

- TL Otobiis alim kredileri Sabit-17,25-19,35 12.423.987 Sabit-11,88 16.896.004
- Euro Otobiis alim kredileri Sabit- 7,20-9,75  12.487.671 Sabit- 5,49 12.732.242
- TL Rotatif krediler Degisken 14.933.690 Degisken 15.258.291
X 7T)L diger finansal kuruluslar (Not Degisken 706.970 Degisken 700.000
- TL Tasit kredileri -- -- - 5.256
Leasing borglari,net - 513.803 -- 380.094
41.066.121 45.971.887

Uzun vadeli finansal borglar
- TL Otobiis alim kredileri Sabit-17,25-19,35 600.748 Sabit-11,88 7.303.739
- Euro Otobiis alim kredileri Sabit- 7,20-9,75 7.162.678 Sabit- 5,49 9.908.110
Leasing borglari,net - 606.523 -- 629.548
8.369.949 17.841.397

Rotatif kredilerin faiz oranlar1 %18 - % 19,35 arasinda degismektedir.

Uzun vadeli banka kredilerinin 6deme tablosu asagidaki gibidir;

TL Euro Toplam TL Karsihg

1-2 Y1l Vadeli 600.748 2.542.812 6.383.612
2-3 Y1l Vadeli - 606.725 1.379.814
600.748 3.149.537 7.763.426

Grup, Metro Seyahat’in kullanmis oldugu krediler icin Sn. Galip Oztiirk’iin sahip oldugu Sirket
hisselerinden 2.890.000.000 adeti teminat olarak vermistir.

NOT 9 - DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur.).
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METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 10 - TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 40.325.979 56.844.450
Alan ¢ekler ve senetler 4.621.651 3.864.914
Tabhsili slipheli ticari alacaklar 5.361.354 4.015.362

50.308.984 64.724.726
Ertelenmis finansman geliri (-) (281.927) (638.820)
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (5.361.354) (4.015.362)

44.665.703 60.070.544

Ticari alacaklar igerisinde bulunan iligkili sirket bakiyeleri Not 37’te agiklanmustir.

Stipheli ticari alacaklar karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Y1l basi bakiye 4.015.362 2.355.559
Y1l iginde iptal edilen karsiliklar/tahsilatlarin net etkisi (-) (5.017) (96.220)
Kayitlardan silinen (490.616) --
Y1l i¢indeki karsiliktaki artis 1.841.625 1.756.023

5.361.354 4.015.362

Ticari alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Vadesi gegmemis 41.252.162 57.695.085
Vadesi gecmis 0-60 giin 2.418.969 980.744
Vadesi ge¢mis 60-120 giin 1.255.462 1.242.947
Vadesi gecmis 120-365 giin 21.037 790.588
Vadesi gegmis 365 giinden fazla 5.361.354 4.015.362

50.308.984 64.724.726

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari alacaklar1 yoktur.
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METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 10 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Grup’un alacaklarina karsilik olarak almis oldugu teminatlar Not 22’de
aciklanmugtir. Sirket alacaklarinin maruz kaldigi riskler ve risklerin diizeyi ile dovizli bakiyeleri Not 38’de
aciklanmigtir.

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari borglart asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli ticari borglar

Saticilar 17.310.756 21.549.468
Borg senetleri 11.007.715 16.187.843
Ertelenmis finansman gideri (-) (86.576) (434.371)

28.231.895 37.302.940

[liskili taraflara olan ticari bor¢lar Not 37°de aciklanmustir.
NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli diger alacaklar

Diger alacaklar 2.654.587 1.102.699
Vergi dairesinden alacaklar 250.204 728.640
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 37) 382.500 764.116
Verilen teminatlar 117.829 22.236
Siipheli diger alacak karsilig: (-) (362.824) (362.824)

3.042.296 2.254.867

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger bor¢lar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli diger bor¢lar

[liskili taraflara bor¢lar (Not 37) 30.073.864 33.210.000
Odenecek vergi, resim ve harglar 721.876 1.426.004
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 882.737 586.794
Alinan depozito ve teminatlar 135.687 127.687
Personele borglar 904.060 581.215
Diger borglar 342.438 30.715

33.060.662 35.962.415

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 320.725 TL tutarindaki uzun vadeli diger alacaklar1 verilen teminatlardan
olusmaktadir. Diger borglar1 yoktur (31 Aralik 2011: 277.611 TL.).
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan her tiirlii risk ve yararlarin devredildigi s6zlesmeler
Finansal kiralama olarak kabul edilmektedir. Sozlesme siiresi sonunda, miilkiyet devrediledebilir veya
devredilmeyebilir. Bir kiralamanin finansal kiralama m1 yoksa faaliyet kiralamasi m1 oldugunun tespitinde,
sozlesmenin seklinden ziyade islemin 06zii esas alinir. Asagida yer alan kriterlerin birlikte ya da tek
baslarina var olduklari kiralama islemleri finansal kiralama olarak kabul edilir:

Kiraciya, kiralanan varligi buna iliskin opsiyonun kullanim tarihinde olusmasi beklenen gercege uygun
degerinden ¢ok daha diisiik bir bedelle satin alma opsiyonu verilmesi nedeniyle, kiralama s6zlesmesinin

baslangici itibariyle kiraci tarafindan bu opsiyonun kullanilacaginin beklenmesi;

Miilkiyet kiraciya gecmeyecek dahi olsa, kira siiresinin kiralanan varligin ekonomik émriiniin biiyiik bir
boliimiinii kapsamasi;

Kiralama sozlesmesinin baglangici itibariyle, asgari kira odemelerinin bugiinkii degerlerinin, en az,
kiralanan varligin gercege uygun degerine esit olmasi;

Grup tarafindan gerceklestirilen satis vaadi opsiyonu ile tasit kiralama islemi TMS 17 Kiralama Islemleri
standard1 36-48’inci paragraflarinda yer alan maddeler geregi konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacaklar asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2012
Mliskili Taraflar Diger Taraf Toplam
Kisa vadeli finansal kiralama alacaklar
Senetli finansal kiralama alacaklari* 1.969.003 8.678.973 10.647.976
Senet alinmamis finansal kiralama alacaklari** -- 935.314 935.314
Finansal kiralamaya iligkin diger alacaklar®** 573.520 2.641.781  3.215.301
2.542.523 12.256.068 14.798.591
Kazanilmamig faiz gelirleri (316.474) (1.999.112) (2.315.586)
2.226.049 10.256.956 12.483.005
Uzun vadeli finansal kiralama alacaklan
Senetli finansal kiralama alacaklari 2.000.874 17.886.780 19.887.654
Senet alinmamis finansal kiralama alacaklari -- 2.381.568  2.381.568
Finansal kiralamaya iligkin diger alacaklar 601.208 5.230.155  5.831.363
2.602.082 25.498.503  28.100.585
Kazanilmamus faiz gelirleri (197.421) (1.986.828) (2.184.249)
2.404.661 23.511.675 25.916.336

* Sozlesmeye dayali ve 6deme tutarlar kadar senet alinmis finansal kiralama alacaklar tutaridir.
**Sozlesmeye dayal finansal kiralama alacaklar tutaridir.
*** Finansal kiralamaya iligkin KDV ve sigorta gelirleri tutaridir.
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Arahk 2011

Iliskili Taraflar Diger Taraf Toplam
Kisa vadeli finansal kiralama alacaklar
Senetli finansal kiralama alacaklari 2.455.961 9.330.256 11.786.217
Senet alinmamigs finansal kiralama alacaklari 35.536 1.803.369 1.838.905
Finansal kiralamaya iligkin diger alacaklar 722.243 2.912.005 3.634.248
3.213.740 14.045.630 17.259.370
Kazanilmamis faiz gelirleri (541.384) (2.972.107) (3.513.491)
2.672.356 11.073.523  13.745.879
Uzun vadeli finansal kiralama alacaklar
Senetli finansal kiralama alacaklari 3.944.650 19.834.521 23.779.171
Senet alinmamig finansal kiralama alacaklari 99.499 4.779.284 4.878.783
Finansal kiralamaya iligkin diger alacaklar 1.161.378 5.989.846 7.151.224
5.205.527 30.603.651 35.809.178
Kazanilmamus faiz gelirleri (482.751) (3.056.609) (3.539.360)
4.722.776 27.547.042  32.269.818

Kisa ve uzun vadeli finans sektorii faaliyetlerinden borglar yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur).

NOT 13 - STOKLAR

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle stoklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Yakat stoklari 3.235.196 3.659.314
1k madde ve malzeme 613.896 435.849
Mamul 786.554 399.691
Ticari mallar 776.514 370.561
Diger stoklar 50.067 17.448

5.462.227 4.882.863
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 14 — CANLI VARLIKLA R
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle yoktur . 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 92.460 TL biiyiikbas etlik hayvan.
NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIiS BEDELLERI
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur.).
NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Metro Kargo Tagimacilik ve Lojistik Hizmetleri A.S.* -- 49.000
Ozkaynak ydntemi ile gelen degerleme (-) -- (49.000)
* Bkz Not 7

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 tarihleri arasinda kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilen (204.000) TL tutarindaki
bakiye Metro Kargo’nun Mart ay1 igerisinde artirdigi sermayenin Grup payma diigen tutari ifade
etmektedir. Grup payima diisen istirak tutarinin satin alma maliyetinin altinda diisiirmesi nedeni ile
giderlestirilmistir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 tarihleri arasinda kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilen (34.798) TL tutarindaki
bakiye Samsun Gida’nin alt1 aylik zararinin Grup payina diisen tutarini ifade etmektedir. Samsun Gida’nin
paylarinin Aralik 2011 tarihinde satilmasi sonucu finansal yatirim olarak siniflandirilmistir (Not 7).

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemler iginde yatirim amagli gayrimenkulleri ve
ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Cari donem 1 Ocak 2012  Tilaveler Cikislar 30 Eyliil 2012
Maliyet
Istanbul Bolge Miidiirliigii Binasi 1.525.000 -- -- 1.525.000
Ankara Genel Midirliik Binasi 1.600.000 - - 1.600.000
Mersin Kazanli Arsasi 720.000 - - 720.000
3.845.000 - - 3.845.000
Birikmis amortisman
Istanbul Bolge Miidiirliigii Binasi 64.000 24.000 - 88.000
Ankara Genel Midirliik Binasi 61.000 22.875 - 83.875
125.000 46.875 - 171.875
Net kayith de@er 3.720.000 3.673.125

Grup yatirim amaclh gayrimenkuller {izerinden cari donemde 94.500 TL kira geliri (1 Ocak -30 Eyliil 2011:
22.500 TL) elde etmis ve diger faaliyetlerden gelirler hesabina yansitmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Onceki donem 10cak 2011 ilaveler  Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet
Istanbul Bolge Miidiirliigii Binasi 1.525.000 -- -- 1.525.000
Ankara Genel Miidiirliik Binasi 1.600.000 -- -- 1.600.000
Mersin Kazanli Arsasi 720.000 -- -- 720.000
3.845.000 - - 3.845.000
Birikmis amortisman
Istanbul Bolge Miidiirliigii Binas1 32.000 32.000 -- 64.000
Ankara Genel Miidiirliikk Binasi 30.500 30.500 -- 61.000
62.500 62.500 -- 125.000
Net kayith deger 3.782.500 3.720.000

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donem iginde maddi duran varliklar ve ilgili
birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Cari Donem 1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar  Transfer 30 Eyliil 2012
Maliyet
Arazi ve arsalar 30.785.117 -- -- -- 30.785.117
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 9.154.196 -- -- -- 9.154.196
Binalar 96.170.099 889.955 -- 28.323 97.088.377
Makine, tesis ve cihazlar 28.116.962 66.388 - -- 28.183.350
Tasit araglari 108.447.476  20.817.553  (15.065.341) -- 114.199.688
Doéseme ve demirbaglar 6.160.230 483.384 (12.402) -- 6.631.212
Ozel maliyetler * 101.237.651 3.314.575 (110.458) -- 104.441.768
Yapilmakta olan yatirimlar 28.323 48.239 - (28.323) 48.239
380.100.054  25.620.094  (15.188.201) - 390.531.947
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.581.169 146.907 -- -- 4.728.076
Binalar 8.886.118 1.727.430 -- -- 10.613.548
Makine, tesis ve cihazlar 22.390.863 598.136 - - 22.988.999
Tagit araglari 31.904.052  16.009.630 (3.351.791) -- 44.561.891
Doseme ve demirbaslar 4.559.267 433.796 (4.580) -- 4.988.483
Ozel maliyetler 26.122.479 4.805.569 (52.905) -- 30.875.143
98.443.948  23.721.468 (3.409.276) - 118.756.140
Net kayith deger 281.656.106 271.775.807

* Kiralanan akaryakit istasyonlarmin, tesis ve yazihanelerin

ingaat maliyetlerinden olusmaktadir. S6z
konusu insaat maliyetleri kira siirelerine gére amortismana tabi tutulmaktadir.

Arazi ve arsalar lizerinde bulunan ipotek dokiimleri Not 22.3’te agiklanmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Onceki dénem 1 28?11( ilaveler Cikislar  Transferler de‘g{zlr'llled:lrel 31 Al;:)l;ll(
Maliyet
Arazi ve arsalar 29.909.008 1.227.980 (1.040.578) -- 688.707 30.785.117
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 4.429.314 -- -- -- 4.724.882 9.154.196
Binalar 79.474.447 7.228.882 -- 567.648 8.899.122 96.170.099
Makine, tesis ve cihazlar 24.966.391 1.251.245 -- -- 1.899.326 28.116.962
Tasit araglart 60.136.312  76.825.110  (28.585.677) -- 71.731 108.447.476
Doseme ve demirbaglar 5.631.614 300.127 (875) -- 229.364 6.160.230
Ozel maliyetler 98.947.211 2.894.609 (604.169) - - 101.237.651
Yapilmakta olan yatirimlar 1.329.067 821.580 (1.554.677) (567.648) - 28.323
304.823.365 90.549.533  (31.785.976) - 16.513.132 380.100.054
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.385.293 6.881 -- -- 188.995 4.581.169
Binalar 7.044.076 1.486.077 -- -- 355.965 8.886.118
Makine, tesis ve cihazlar 21.541.801 754.096 -- -- 94.966 22.390.863
Tasit araglart 18.914.495  15.328.191 (2.352.980) -- 14.346 31.904.052
Doseme ve demirbaglar 4.032.480 504.686 (73) -- 22.174 4.559.267
Ozel maliyetler 15.984.212  10.173.943 (35.676) -- -- 26.122.479
71.902.357  28.253.874 (2.388.729) - 676.446 98.443.948
Net kayith deger 232.921.007 281.656.106

NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemler iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili

itfa paylarinda gergeklesen hareketler agsagidaki gibidir:

Cari donem 1 Ocak 2012 Ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2012
Maliyet
Yazihane kullanim haklari 22.934.999 - - 22.934.999
Haklar 3.895.825 221.790 - 4.117.615
Arama haklar1 884.076 - - 884.076
Diger 2.119 - - 2.119
27.717.019 221.790 - 27.938.809
Birikmis itfa pay1
Yazihane kullanim haklari 2.712.142 1.527.117 - 4.239.259
Haklar 1.149.303 269.271 - 1.418.574
Arama haklar1 372.690 132.479 - 505.169
Diger 141 318 - 459
4.234.276 1.929.185 - 6.163.461
Net kayith deger 23.482.743 21.775.348
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Onceki donem 1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar 31 Arahk2011
Maliyet

Yazihane kullanim haklari 21.768.999 1.166.000 - 22.934.999
Haklar 3.610.925 284.900 - 3.895.825
Arama haklar1 719.511 164.565 - 884.076
Diger - 2.119 - 2.119
26.099.435 1.617.584 - 27.717.019

Birikmis itfa pay:
Yazihane kullanim haklari 748.701 1.963.441 - 2.712.142
Haklar 804.923 344.380 - 1.149.303
Arama haklar1 200.765 171.925 - 372.690
Diger - 141 - 141
1.754.389 2.479.887 - 4.234.276
Net kayith deger 24.345.046 23.482.743

NOT 20 - SEREFIYE

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Metro Seyahat 84.916.763 84.916.763
Van-Bes 34.119 34.119
Metro Otomotiv 32.500 32.500
Mepet 37.279.798 37.279.798
122.263.180 122.263.180
Deger diistikligii (-) * (6.341.969) (6.341.969)
Serefiye Net Defter Degeri 115.921.211 115.921.211

* Grup’un Mepet’te bulunan payi, Mepet’in 2011 yili igerisinde halka arzi ve Grup’un elindeki bir kisim
hisselerin satigi sonrasi % 99, 99°dan % 79,80’¢ diismiistlir. Grup Y Onetimi, pay oranindaki degisiklik kadar
Mepet’ten kaynaklanan serefiye iizerinden deger diisiikligli ayirmistir.

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur.).
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
22.1 Kisa vadeli bor¢ karsiliklar:

Grup’un 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsiliklar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

Dava Karsiliklart* 2.122.826 35.965
Izin karsiliklar: 76.627 61.866
2.199.453 97.831

* lgili tutarin 895.773 TL’si kaybedilmis ve 6demesi protokole baglanan davalardan olusmaktadir.

Dava karsilik giderlerinin hareket tablosu asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Y1l basi bakiye 35.965 --
Odemeler (-) (3.158.207) --
Iptal edilen karsiliklar - --
Y1l i¢indeki karsiliktaki artig (Not 31) 5.245.068 35.965
2.122.826 35.965

22.2 Dava ve ihtilaflar

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Grup aleyhine ytriitiilen, 9.263.697 TL’si tazminat, 1.234.762 TL’si is¢i
olmak tizere, toplam 12.423.199 TL dava mevcuttur (31 Aralik 2011: 9.153.268 TL). Grup, aleyhte acilan
davalardan rucii imkan1 bulunmayan ve sigorta sirketlerinden tahsil edemeyecekleri tutarlar igin karsilik
ayirmaktadir.

Grup’un lehine devam eden dava tutari ise 3.911.284 TL’dir (31 Aralik 2011: 12.406.153 TL). Bu tutarin
2.427.017 TL’si Rekabet Kurumu tarafindan Grup’a kesilmis cezanin iptal davasidir. Ilgili cezaya istinaden
Odenen 2.427.017 TL cari donem igerisinde giderlestirilmistir (Not 31).

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Grup aleyhine yiiriitiilen, 2.000.000 TL’si icra alt kiracilardan kaynaklanan
olmak tizere, toplam 2.002.026 TL icra takibi mevcuttur (31 Aralik 2011: 9.255.746 TL). Grup alt

kiracilardan kaynaklanan aleyhine icra takiplerine ipotegin fekki ve menfi tespit davasi agmustir.

Grup, 2.377.809 TL’si SGK’a ddenip alt kiracilara yapilan rucu takibi olmak {izere, toplam 4.537.607 TL
icra takibi yiiritmektedir.
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NOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

22.3. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar1

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri *
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1

iii.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

30 Eyliil 2012

31 Arahk 2011

36.787.282

1.924.867

15.462.750

42.073.981

1.941.713

15.720.200

Toplam

54.449.195

59.735.894

* Bkz Not 37.

Grup’un 3 kisiler adina vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynak toplamina oran1 % 4,67 dir (31 Aralik 2011 : %

5,30)

Grup’un vermis oldugu TRI’lerin detay1 asagidaki gibidir;

Cinsi Kime Verildigi 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Teminat Mektubu Mahkeme /icra miidiirliigi 3.242.673 6.125.552
Teminat Mektubu Karayollar1 Genel Midiirligii 2.709.740 2.732.770
Teminat Mektubu Diger Kamu Kurumlar 788.372 1.061.359
Teminat Mektubu Tiirkiye Hava Yollar 2.683.088 2.536.113
Teminat Mektubu Akaryakit Sirketleri 3.630.000 3.060.000
Teminat Mektubu Bankalar 10.000 --
Teminat Mektubu Diger 2.079.185 3.103.011
Ipotek Akaryakit Sirketleri 17.793.387 22.351.389
Ipotek Bankalar 14.950.000 12.000.000
Ipotek Bankalara (1.500.000 Euro Karsilig1) 3.462.750 3.665.700
Teminat ¢eki Temsa San. Ve Tic. A.S. 3.000.000 3.000.000
Teminat ¢eki Diger 100.000 100.000
Toplam 54.449.195 59.735.894

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle miisterilerinden aldigr 225.000 TL teminat

mektubu , 510.000 TL ipotek mevcuttur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 23 - TAAHHUTLER
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur.).
NOT 24 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene
bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25, kadnlar
icin 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasmma gelmis personeline kidem tazminati ddemesi
yapmak zorundadir. Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati tavani asilmamaktadir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren gegerli olan aylik
3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) tavanindan hesaplamustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli, Grup’un ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplamr. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin
ylikiimliliiklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullamilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yilikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayistyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
30 Eylil 2012 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Haziran tarihi itibariyle
karsiliklar yillik % 8, 22 enflasyon orani ve %13 iskonto orani varsayimina gore, % 4,42 reel iskonto orani ile
hesaplanmustir. (31 Aralik 2011: 4,42 reel iskonto orani) Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip,
Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani1 da dikkate alinmistir.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiligimin  hareketleri asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Dénem basi 658.390 417.561
Odemeler (90.717) (47.444)
Faiz maliyeti 23.056 72.157
Cari hizmet maliyeti 156.135 128.633
Aktiieryal kazang /(kayip) 108.731 87.483
Doénem sonu itibariyle karsihik 855.595 658.390

NOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (31 Aralik 2011 Yoktur.).
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NOT 26 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIiGER KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger donen varliklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Diger donen varhklar

Devreden KDV 1.535.919 6.994.691
Pesin 6denen sigorta giderleri 2.999.352 1.644.178
Verilen siparis avanslari 3.975.259 3.257.721
Pesin 6denen kira 557.149 --
Verilen is avanslari 284.250 160.492
Diger pesin 6denen giderler 78.905 451.118
Pesin d6denen vergiler ve fonlar 95.507 1.004.520
Personel avanslari 3.813 82.397
Diger 29.823 91.016

9.559.977 13.686.133

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 201 Itarihi itibariyle diger kisa vadeli ylikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Alinan avanslar * 13.217.665 16.137.774
Gelecek aylara ait bilet yiikiimliiliikleri 5.675.230 5.829.182
Tesis gider tahakkuklari 1.422.191 1.074.265
Diger gider tahakkuklar1 281.277 503.731
Devreden KDV 2.064.377 --
Sigorta gider tahakkuklar -- 2.561.480
Diger yiikiimliiliikkler -- 2.001

22.660.740 26.108.433

* Jlgili bakiye finansal kiralama yoluyla satilan otobiisler i¢in alinan avanslardan kaynaklanmaktadir.
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikleri ve duran varliklari yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur.) .
NOT 27 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in esas sermayesi 300.000.000 TL’dir (31 Aralik 2011: 300.000.000 TL). Bu sermaye, her biri 1 Kurus
(Kr) nominal degerli 30.000.000.000 adet olup, tamami1 hamiline A grubu hisselerden olusmaktadir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 1.000.000.000 TL olup her biri 1 Kurus itibari degerde 100.000.000.000 adet
paya boliinmiistiir.
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklari ve sermayeye katilim oranlari
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Pay yiizdesi Pay tutar1®* Pay yiizdesi Pay tutar

Galip Oztiirk * 46,69 140.083.952 43,61 130.821.021
Halka agik diger kisim 53,31 159.916.048 56,39 169.178.979
Toplam 100,00 300.000.000 100,00 300.000.000

* 13 Haziran 2012 tarihli hazirun cetveli dikkate alinmustir.

Deger artis fonu

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Maddi duran varlik deger artis fonu 11.298.084 11.703.814

11.298.084 11.703.814

Hisse senedi ihrac primleri

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit
girislerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak
sermaye artislarinda kullanilabilir.

Kardan avyrilan kisitlanmis vedekler

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére yasal
yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek
akgeler, Sirket sermayesinin % 20’sine ulasincaya kadar yasal donem karinin % 5’1 oraninda ayrilmaktadir.
Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin % 5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinda % 10’u
oraninda ayrilmaktadir.

Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi

Sirket kendine ait hisse senetlerinin nominal tutarina denk gelen 6deme tutari, hisse senedinin iptaline veya
yeniden ihra¢ edilmesine kadar 6zkaynaklardan diisiilmekte ve karsilikli istirak sermaye diizeltmesi kalemi
altinda gosterilmektedir. Bu hisse senetlerinin muteakip donemlerde yeniden ihrag edilmesi veya satilmasi
durumunda tahsil edilen tutar yine 6zkaynaklarda gosterilir. Grup’un 2011 yili igerisinde 4.663.687 TL
tutar karsiligr aldigi, 5.359.127 TL nominal tutarli hisseler sermaye hesabindan, alim fiyati ile nominal
tutar1 arasindaki fark olan 695.440 TL ise gegmis yil karlar1 hesabindan diisiilmiistiir.

Sermayve diizeltmesi farklar

Sermaye diizeltme farklari, Sirket sermayesinin enflasyona (31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciinde)
gore diizeltilmig toplam tutari ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutari arasindaki farki
ifade eder.Sermaye eklenmesi disinda kullanimi yoktur.
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis yillar zararlari

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Olaganiistii yedekler 13.387.312 13.387.312

Gegmis yil zararlar (45.141.3306) (30.777.887)

Toplam (31.754.024) (17.390.575)
Kar Dagitimi

Seri: 1V, No: 27 “Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Temettli ve
Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”ne gore asgari kar dagitim oranmi %
20’dir.Dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasia ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine imkan verilmistir.

SPK’nin karar1 geregi (karar no: 4/138) belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut 6denmisg/gikarilmis
sermayelerinin %5’inden az olmast durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilmesine imkan verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayili toplantisinda kar dagitim esaslar ile ilgili
olarak alinan karar ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece,
dagitacaklar1 kar tutarii Kurulun Seri: XI No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi ¢ercevesinde hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak
hesaplamalarina imkan taninmustir.

Azinhk Paylan

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin ddenmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide
bilangonun 6zsermaye hesap grubunda , "Azinlik Paylar1" hesap grubu adiyla gosterilir.
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NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle satig gelirleri ve maliyetlerin dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Yurtici satislar
Otobiis bilet hizmet satislar 486.506.023 397.957.565 215.652.218 185.091.173
Akaryakit satiglar 164.866.416 147.552.696 73.348.091 71.989.359
Tesis Restaurant, biife v.b. satiglar 59.786.460 57.618.915 27.266.092 25.471.406
Yolcu tagima / konaklama gelirleri 41.930.885 18.821.422 19.860.672 5.390.150
Ugak bilet satig gelirleri 15.388.347 16.734.241 4.314.131 4.452.149
Tesis market iiriin satiglar 7.934.796 6.515.171 3.110.096 3.283.707
Et ve et {irlinleri 4.984.961 4.704.587 1.624.857 2.194.162
Otobiis satislari -- 30.230.829 -- 1.403.592
Diger 6.917.911 17.894.516 1.211.603 16.349.784
Yurtdis1 satislar
Otobiis bilet hizmet satislari 15.125.763 10.020.187 6.279.127 4.308.474
Ugak bilet satig gelirleri 8.322.477 10.386.696 2.541.910 3.526.382
Yolcu tagima / konaklama gelirleri 2.148.427 2.812.077 540.239 693.362
Diger 22.724 26.983 9.378 11.512
Briit satiglar 813.935.190 721.275.885 355.758.414 324.165.212
Satig iskontolari(-) (1.071.951) (387.168) (208.547) (203.841)
Satigtan iadeler(-) (21.508.707) (16.510.305) (8.997.846) (5.451.100)
Net satislar 791.354.532 704.378.412 346.552.021 318.510.271

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle finans sektorii faaliyetlerinden gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Temmuz —

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Finansal kiralama faiz ve sigorta 6.884.261 1.587.469 2.451.930 513.601
gelirleri

6.884.261 1.587.469 2.451.930 513.601
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NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

1 Ocak — 1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Temmuz —

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Satilan mamul maliyeti 4.745.780 7.881.939 1.732.464 5.503.632
Satilan ticari mallar maliyeti 214.352.063 231.123.720 88.832.777 104.456.453
Satilan hizmet maliyeti 551.102.806 447.473.489 239.870.528 196.157.165
Satislarin maliyeti 770.200.649 686.479.148 330.435.769 306.117.250

NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle faaliyet giderlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2012 30 Eyliill 2011 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 3.793.492 2.723.976 1.434.537 760.480
Amortisman giderleri 2.929.262 501.891 1.014.610 226.821
Danmigmanlik ve miisavirlik 2.940.137 1.351.790 1.171.811 918.995
giderleri
Vergi resim ve harglar 1.012.830 308.235 157.119 133.173
Tasit giderleri 787.516 541.941 296.743 332.822
Kira giderleri 629.763 668.251 245.980 198.527
[lan ve reklam giderleri 625.648 64.797 258.986 37.210
Mahkeme giderleri 140.785 120.943 18.622 35.867
Seyahat gideri 141.612 137.265 7.201 8.722
Haberlesme giderleri 174.851 74.109 60.311 43.639
Temsil agirlama giderleri 188.103 125.954 89.390 61.989
Bakim onarim giderleri 97.333 93.995 37.747 38.835
Kidem tazminati karsiligi 83.913 101.551 56.836 (247.998)
Diger 1.161.702 1.193.802 402.331 1.287.130
14.706.947 8.008.500 5.252.224 3.836.212
Pazarlama ve satis giderleri
Reklam ve ilan giderleri 946.959 181.484 156.270 138.836
Komisyon giderleri 517.986 102.935 244.809 30.610
Katilim ve abone giderleri 453.716 357.218 170.810 259.973
Personel giderleri 292.511 149.851 110.408 53.652
Depolama gideri 231.168 239.083 77.565 239.083
Nakil vasita giderleri 227.756 31.925 91.265 9.213
Amortisman ve itfa giderleri 31.276 593.086 10.142 35.735
Diger 42.759 199.434 13.954 90.347
2.744.131 1.855.016 875.223 857.449
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NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle niteliklerine gore giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Otobiis bilet hizmet satis maliyetleri 437.456.097 363.368.621
Akaryakit satis maliyetleri 158.407.021 139.788.080
Tesis ve market {iriin satis maliyetleri 57.593.046 59.646.431
Yolcu tagima / konaklama hizmet giderleri 39.235.120 15.866.498
Amortisman ve itfa paylari 25.697.528 22.924.361
Havayolu bilet satis maliyetleri 23.318.727 26.354.773
Personel giderleri 18.434.599 8.628.254
Sigorta giderleri 4.907.573 3.641.811
Karayollar1 katilim gideri 3.904.404 2.176.687
Satig1 yapilan otobiislerin alim maliyetleri -- 28.856.113
Diger giderler 18.697.612 25.091.035
Toplam 787.651.727 696.342.664

NOT 31 - DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle diger faaliyet gelirlerinin/giderlerinin dokiimii agsagidaki

gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Diger faaliyet gelirleri

Sabit kiymet satig karlar1 350.931 2.480.879 -- 652.225
Sigorta hasar bedelleri 213.636 -- 76.657 --
Kira gelirleri 158.500 251.927 55.500 174.847
Raf iggaliye geliri 33.500 64.936 2.045 --
Fiyat farki gelirleri 27.232 24.337 -- 24.337
Hurda Geliri 39.270 -- 14.280 --
Iptal edilen siipheli alacak karsilig 5.017 -- -- --
Diger gelir ve karlar 332.189 2.293.709 257.936 2.082.070
1.160.275 5.115.788 406.418 2.933.479

Diger faaliyet giderleri
Dava karsilik giderleri* 5.245.068 -- 710.915 --
Siipheli alacak gideri 1.841.625 -- (302.946) --
Rekabet Kurumu cezasi 2.427.017 -- -- --
Sabit kiymet satig zarar1 1.374.172 31.315 478.293 --
6111 sayili kanun gideri -- 2.864.648 -- 18.357
Onceki donem gider ve zararlart -- 1.439.975 -- 652.284
Diger 61.355 833.693 34.526 676.618
10.949.237 5.169.631 920.788 1.347.259

* Grup’un cari donem igerisinde kaybetmis oldugu 6 adet dava karsiliklari, is¢i dava karsiliklart ve Sosyal
Sigortalar Kurumu’na yapilan 6demelerden olugmaktadir.
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METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 32 - FINANSAL GELIiRLER

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle finansal gelirlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Finansal gelirler
Faiz gelirleri 926.991 2.159.436 505.290 1.191.412
Kur fark: gelirleri 4.530.525 815.408 1.108.237 85.180
Tahakkuk etmemis finansman geliri 363.365 1.425.055 (34.680) 646.033
Diger finansal gelirler -- 13.277 -- 5.938
5.820.881 4.413.176 1.578.847 1.928.563

NOT 33 - FINANSAL GIDERLER

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle finansal giderlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Finansal giderler
Kur fark: giderleri 2.554.073 5.857.476 1.329.963 2.126.831
Tahakkuk etmemis finansman gideri 424.181 1.152.186 34.398 180.799
Faiz giderleri 6.397.715 7.877.807 1.883.925 4.962.215
Banka komisyon giderleri 1.572.732 -- 414.426 --
Diger finansal giderler 450.364 228.996 306.217 160.491
11.399.065 15.116.465 3.968.929 7.430.336

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR /YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Aksaray-Merkez dinlenme tesisi 5.000.000 5.000.000
Aksaray-Merkez dinlenme tesisi birikmis amortismant (266.667) (266.667)
4.733.333 4.733.333

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklara iligkin yiikiimliilikler bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011-

yoktur.)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda

gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.
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METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 35— VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumlar Vergisi (Devami)
2012 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 20’dir (2011: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 y1l1
kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %20°dir. (2011: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de oOdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji1 %15 olarak uygulanmaktadir

Kurumlar Vergisi Kanununda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iligkin olanlar1 asagida agiklanmaistir:

Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnast

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarmin %751 kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak i¢in sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas: ve 5 yil
stire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim
yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan
kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna
kapsami digindadir.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un bilangoya yansiyan kurumlar vergisi
karsiliklar agagidaki gibidir;

30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011

Cari vergi yiikiimliiliigii

Kurumlar vergisi karsiligi 2.098.167 5.011.863
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (652.866) (4.574.253)
Odenecek kurumlar vergisi 1.445.301 437.610

30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagidaki
gibidir;

Vergi gideri/(geliri) 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Cari kurumlar vergisi (2.098.167) (3.835.702)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 1.052.913 (526.173)
Toplam (1.045.254) (4.361.875)
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METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 35— VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis Vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varhigi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oranm1 %20°dir (2011 :%20).
Gayrimenkul degerleme farklarinin ertelenmis vergi hesaplamasinda Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
istisnalar kisminda “Gayrimenkul ve Istirak Hissesi ve Satis Kazanci Istisnasi” geregi bazi bagli
ortakliklarin arazi —arsa ve binalar i¢in ertelenmis vergi orani %5 (%25’inin %20’si) alinmistir.

Ertelenen Vergi
Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Toplam Gegici Farklar

Stoklarin kayith degeri ile vergi degeri
arasindaki net fark

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degeri ile vergi matrahlar1 arasindaki ~ (141.286.068) (144.530.107) (21.761.587) (22.056.898)
net fark

14.769 -- 2.954 --

Kidem tazminati karsilig1 855.595 658.390 171.119 131.678
Ertelenmis finansman geliri 237.212 638.991 47.442 127.798
Ertelenmis finansman gideri (86.576) (434.371) (17.315) (86.875)
Stipheli alacaklar karsilig1 2.280.725 2.520.287 456.145 504.056
Siipheli diger alacaklar karsilig1 3.946.286 932.503 789.257 186.501
Leasing diizeltmesi (63.668) 310.191 (12.734) 62.038
Dava karsiliklari 1.534.229 262.899 306.846 52.580
Izin karsilig1 76.627 97.831 15.325 19.566
Yatirnm amagh gayrimenkuller 171.875 125.000 34.375 25.000
Diger 4.230 71.578 846 14.316
Ertelenen vergi varliklar 9.121.548 5.617.670 1.824.309 1.123.533
Ertelenen vergi yiikiimliilikleri (141.436.312) (144.964.478) (21.791.636) (22.143.773)
Ertelenen Vergi Varhklari, Net (132.314.764) (139.346.808) (19.967.327) (21.020.240)

30 Eylil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi gelir/
(giderleri) hareketi asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi varhiklari: 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi (21.020.240) (18.837.351)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.052.913 (526.173)
30 Eyliil itibariyle kapams bakiyesi (19.967.327) (19.363.524)
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 36 — HiSSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basina esas kar/ (kayip), hissedarlara ait net karin(kayibin) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine

boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

1 Temmuz — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Hissedarlara ait net kar / (zarar) (3.014.944) (4.859.248)

Cikarilmis hisselerinin

agirhikls ortalama adedi 30.000.000.000  30.000.000.000

8.539.857 2.329.229

30.000.000.000  30.000.000.000

Tam TL cinsinden yiiz hisse bagina

kar/(zarar) (0,010) (0,016) 0,028 0,008
NOT 37 — iLISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI
a) Alacak/ borg¢ bakiyeleri ;
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
— Ticari . Ticari
Ticari Ticari
olmayan olmayan
Iliskili taraflardan alacaklar
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmetleri Tic. A.S. 5.181.190 - 5.160.863 -
Metro Insaat ithalat Ihracat San.ve Tic.Ltd.Sti. 6.114.733 252500  4.513.349 747.966
Istanbul Metro Turizm Seyahat Ltd.Sti. 2.819.540 - 19.716.405 -
Mola Petrol Gida Nak.Tic.Ltd.Sti. - - -- -
Kirklareli Metro Sey.Tas.ve Tic.Ltd.Sti. 148.699 - 47.128 -
Samsun Gida San. Ve Tic. A.S. 253.813 - 87.837 -
Asya Tur Seyahat Tagimacilik AS. - - - -
Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Tic.A.S. 28.776 - 180.146 -
Fatih Oztiirk - 130.000 - -
Galip Oztiirk - - - 16.150
Metro Kargo Tas . ve Lojistik Hizmetleri A.S. - - 376.844 -
Trakya Metro Tur. Tas. Org. Tic.AS 3.596.271 - 2.491.407 -
Mupek Tas. Turizm Tig. Ltd.Sti. - - 2.387.933 -
Metro Plus Ltd.Sti. -- -- 1.434.646 -
Samsun Metro Turizm Nak. Ti¢. Ltd. Sti. - - 1.267.108 -
Joy Market Pazarlama ve Dagitim Hizm.A.S. 459.724 - 126.897 -
Metro Uluslararasi Sey.veTur. Tic.Ltd.Sti 225.710 - 121.457 -
Bostan Tar. Urn. Seracilik ve Gida San.Tic.A.S. 24.265 - 24.386 -
Metro Civa Kiymetli Maden Isletmeciligi A.S - - 19.324 -
Miranda Otel Isletmeciligi A.S. - - 7.138 -
Galip Oztiirk Holding A.S. - - 6.675 -
Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S. - - 6.115 -
Carsamba Metro Turizm T.A.S. - - 140 -
Antalya Metro Tur. Tas. ins. ve Tic.Ltd.Sti. 898 -
Ertelenmis finansman geliri (95.665) -- (422.121) --
18.757.954 382.500  37.553.677 764.116
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 37 — iLISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

a) Alacak/ borg bakiyeleri (devami);

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Ticari Ticari Ticari Ticari
olmayan olmayan

Iliskili taraflara borglar
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S 449.205 -- 897.349 --
Avrasya Gayrimenkul Yat.ve Tic.A.s 353.579 -- 205.624 --
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. 27.064 9.020 9.020 --
Galip Oztiirk Holding A.S. 113.861 -- 38.262 --
Miranda Otel Isletmeciligi Tur.ve Tic. A.S. 64.103 -- 82.741 --
Metro Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 46.439 -- 30.089 --
Ankara Metro Seyahat Turizm ve Tagimacilik A.S. 1.237.730 -- -- --
Samsun Metro Turizm Nakliyat Tic.Ltd.Sti. 98.484 -- -- --
Galip Oztiirk * -~ 29.866.032 - 33.210.000
Sevgi Mert -- 98.243 -- --
Erdem Yiicel -- 2.133 -- --
Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Tic.A.S. -- -- 11.648 --
Metro Medya Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 968 -- 263.020 --
Metro Insaat Ith.Thr.San.ve Tic.Ltd.Sti. - - 1.734.311 -
Joy Market Pazarlama ve Dagitim Hizm.A.S. -- -- 41.270 --
Carsamba Metro Turizm T.A.S. -- -- 11.659 --
BYS Bina Yonetim Sistemleri ve Sosyal Hizm.A.S. -- -- 12.504 --
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmetleri A.S - - 270.575 -
Ayvacik Seyahat Tagimacilik ve Turizm Ltd. Sti. 1.157.113 -- -- --
Asya Tur Seyahat Tagimacilik AS. 1.161 -- -- --
Cengiz Kaya -- 10.133 -- --
Fatma Oztiirk Giimiissu - 88.303 - -
Ertelenmis finansman gideri (37.437) -- (44.957) --

3.512.270  30.073.864  3.563.115  33.210.000

* S6z konusu borcun vade tarihi belirlenmemistir. Finansman amagli saglanan borgtur.

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Mliskili taraflardan leasing alacaklar (Briit)

Ankara Metro Seyahat Turizm ve Tasimacilik A.S. 1.147.044 1.619.328
Istanbul Metro Turizm Seyahat Ltd.Sti. 1.384.002 2.003.438
Metro Uluslararasi Seyahat ve Turizm Tic. Ltd.Sti 506.826 1.123.266
Trakya Metro Tur. Org. ve Tic. A.S. 2.106.731 3.018.487
Diger 654.747
Toplam 5.144.604 8.419.267

Grup’un ayrica iliskili arac1 kurulustan kullanmis oldugu 706.970 TL kredi mevcuttur (31 Aralik 2011
700.000 TL)
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 37 — iLISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

b) Alis / satig bakiyeleri ;

1 Ocak — 30 Eyliil 2012

Mal Faiz/Adat Kira Hizmet Diger
Iliskili taraflara satislar
Ankara Metro Seyahat Tur. ve Tas. A.S -- 445.530 -~ 4.909.286 51.562
Antalya Metro Tur. Tas. insaat ve Tic.Ltd.Sti. -- -- -- 574 72
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmetleri Tic. A.S. 45.707.098 -- -- 81.867 106.362
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. 28.306 - - 80.086 1.308
Bagkent MetroTurizm Seyahat Ltd. 288 240.227 -- 381.437 155.468
Bostan Tarim A.S. -- -- -- 2.691 13.792
Miranda Otel Isletmeciligi Tur.ve Tic.A.S. -- -- 12.711 2.261 4.719
Galip Oztiirk Holding A.S. 4.238 -- 20.000 1.762 8.636
Istanbul Metro Turizm Seyahat Ltd.Sti. 2.868.654 239.240 1.677.639 21.986.235  3.984.665
Kirklareli Metro Sey.Tas. Tic.Ltd.Sti. 8.384 -- -- -- 170.613
Samsun Gida San. Ve Tic. A.S. 181.416 - - 585 16.725
Metro Insaat Ithalat Thracat San.ve Tic.Ltd.Sti. 319 676.811 25.230 1.013 28.025
Metro Medya Aracilik Hizmetleri A.S. -- -- -- -- 41.647
Metro Uluslararast Seyahat Tur.Tic. Ltd.Sti 329.570 339.952 162.580  1.227.935 134.537
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S -- -- -- 1.969 --
Mola Petrol Gida Nak.Tic.Ltd.Sti. -- 19.890 -- -- --
Sampi Gida A.S. 170.430 74.474 22.500 11.284 9.121
Samsun Metro Turizm Nakliyat Tic.Ltd.Sti. 1.909 -- -- 644.156 219.537
Trakya Metro Turizm Tas. Insaat ve Tic. Ltd.Sti 76.930 608.506 52.203 262.263 430.487
Toplam 49.377.542  2.644.630 1.972.863 29.595.404 5.377.276
1 Ocak — 30 Eyliil 2012

Mamul Kira Hizmet Diger
Hiskili taraflardan ahslar
Ankara Metro Seyahat Turizm ve Tagimacilik A.S. -- -- 43.604.476 22.677
Antalya Metro Tur.Tas. Insaat ve Tic.Ltd.Sti. -- -- -- 325
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmetleri Tic. A.S. 22.861.802 -- 4.472.853 1.051.688
Avrasya Gayrimenkul Yat.ve Tic.A.S. -- -- 357.043 22.579
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. -- 16.779 6.375 294.834
Bagskent MetroTurizm Seyahat Ltd. -- -- 7.633.926 --
Bostan Tarim A.S. - - -- 268.800
Galip Oztiirk Holding A..S. -- 78.574 65.182 229.148
Istanbul Metro Turizm Seyahat Ltd.Sti. -- 9.450 139.855.385 2.550.528
Kirklareli Metro Sey.Tas.Tic.Ltd.Sti. 47.478 -- -- 163.516
Samsun Gida San. Ve Tic. A.S. 153.360 -- -- 32.617
Metro Insaat ithalat ihracat San.ve Tic.Ltd.Sti. -- 251.941 3.154.996 --
Metro Uluslararas1 Seyahat ve Turizm Tic. Ltd.Sti -- -- 8.646.280 16.183
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S -- -- -- 385.721
Miranda Otel Isletmeciligi Tur.ve Tic. A.S. 37.854 3.753 85.174
Sampi Gida A.S. 91.050 -- 33.382 112.977
Samsun Metro Turizm Nakliyat Tic.Ltd.Sti. -- -- 10.574.539 1.272.341
Trakya Metro Tur. Org. Tic. A.S. -- -- 14.789.749 --
Toplam 23.153.690 394.598 233.197.939 6.509.108
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 37 — iLISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

b) Alis / satis bakiyeleri (devami);

1 Ocak — 30 Eyliil 2011

Mal Hizmet Diger

Iliskili taraflara satislar

Ankara Metro Sey.Tur.Ltd.Sti. -- 4.886.198 37.897
Antalya Metro Turizm Tas.Ins. Tic.Ltd.Sti. -- 201.274 --
Atlas Emlak Yat.ve Tic.A.s. -- -- 4.500
Atlas Yazilim ve Bilisim Hiz.Tic.A.S. 22.576.746 316.912

Avrasya Petrol ve Tur.Tes.Yat.A.S. -- -- 8.433
Avrasya Terminal Isletmeciligi A.S. 3.854 76 12.117
Bostan Tarim Uriin Sera.ve Gida San.Tic.A.s. - - 4.000
Bys Bina Yonetim Sis.ve Sos.Hiz.As. -- 4.134 --
Elit Otelcilik Tur.Sey.ve Pet.Uriin. Tic.Ltd.Sti. -- 2.319 --
Galip Oztiirk Holding A..S. - - 4.500
Inttur Turistik ve Yat.Ltd.Sti. - - 4.542
Istanbul Metro Tur.Sey.Ltd.Sti. 3.144.887 11.593.903 -
Kirklareli Metro Sey.Tas.ve Tic.Ltd.Sti. -- -- 18.025
Metro Insaat th.Thr.San.ve Tic.Ltd.Sti. - -~ 194.066
Metro Medya Aracilik Hiz.Ltd.Sti. -- 190 --
Metro U.Aras1 Sey.ve Tur.Tic.Ltd.Sti. -- 438.219 --
Metro Yatirim Menkul Deg.A.S. -- 4.248  293.407
Miranda Otel Isl.Tur.ve Tic.A.S. 58.680 9.235 --
Mola Petrol Sey.Tur.ve Tas.A.S. -- -- 43.337
Sampi Gida Uretim Paz.Tic.A.S. 517.430 104.232 30.593
Samsun Metro Tur.Nak.San.ve Tic.Ltd.Sti. 578.726 174.252 -
Sistem Dagitim ve Pazarlama Tic.A.s. -- 351 --
Trakya Metro Turizm Tas.Org.ve Tic.A.s. -- 1.182.782 --
Toplam 26.880.323 18.918.325  655.417

55



METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 37 — iLISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

b) Alig / satis bakiyeleri (devami);

1 Ocak — 30 Eyliil 2011

Mal Hizmet Diger

Iliskili taraflardan ahislar

Ankara Metro Sey.Tur.Ltd.Sti. -- 29.623.879 --
Antalya Metro Turizm Tasimacilik Insaat ve Tic.Ltd.Sti. -- 9.767.197 --
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmetleri Tic. A.S. -- 2.728.420 --
Avrasya Miisteri {liskileri Yon.Hiz.ve Paz.A.S. -- 164.650 --
Avrasya Gayrimenkul Yat.ve Tic.A.S. -- 5.805.140 73.729
Atlas Emlak Yat.ve Tic.A.s. -- 1.000.000 --
Asya Tur Sey.Tas.A.s. -- 3.483.526 --
Avrasya Terminal Isleteleri A.S. -- 25.247 --
Elit Otelcilik Tur.Sey.ve Pet.Uriin. Tic.Ltd.Sti. -- 224271 1.333
Inttur Turistik ve Yat.Ltd.Sti. -- 109.688 3.460
Istanbul Metro Tur.Sey.Ltd.Sti. -- 80.159.624 2.200
Durusu Kule Turizm Otel.Is]. Tic.Ltd.Sti. -- 14.561 312
Bys Bina Yonetim Sis.ve Sos.Hiz.A.S. -- 20.605 --
Metro Ikram Paz.A.S. - 22.105 -
Metro Medya Aracilik Hiz.Ltd.Sti. -- 738.054 --
Metro U.Arasi Sey.ve Tur.Tic.Ltd.Sti. -- 2.879.597 --
Samsun Metro Turizm Nak.Tic.Ltd.Sti. -- 8.200.106 --
Miranda Otel Isl.Tur.ve Tic.Ltd.Sti. -- 51.046 --
Metro Yatirim Menkul Deg.A.s. -- -- 3.150
Metro Ikram Paz.A.S. 7.846 -- 92.817
Metro Insaat ith.ihr.San.ve Tic.Ltd.Sti. -- -- 1.000.000
Toplam 7.846  145.017.716  1.177.001

¢) Verilen teminat ve ipotekler

Cinsi Kime Verildigi Grup sirketi 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
1 Belediyelere Metro Yer Hizmetleri A.S. -- 35.000
1 icra midirligi Avrasya Yatirim Ortaklig1 -- 19.500
2 Bankalara Genel 12.000.000 12.000.000
) Bankalara (1.500.000 Sampi Gida Uretim Paz.ve
Euro Karsili81) Tic.A.S. 3.462.750 3.665.700
Toplam 15.462.750 15.720.200
1 Teminat Mektubu
2 Ipotek

d) Ust yonetime saglanan menfaatler toplami;

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Ust yonetime saglanan kisa vadeli faydalar

-Huzur hakk1 336.867 686.485
-Ucretler 1.310.616 1.145.043
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar -- 12.663
Toplam 1.647.483 1.844.191

Grup yonetim kurulu iiyeleri ve genel miidiirleri iist yonetim olarak belirlemistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sermaye yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
bor¢ ve o6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Grup’un
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 28 no’ lu dipnotta agiklanan sermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagli olanlari

Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Grup’un genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir;
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Grup’un kredi riski esas olarak ticari
alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Grup tesis alt kiracidan olan alacaklar1 i¢in teminat almaya baslayacaktir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Leasing

Cari Dénem Diger Mligkili Diger Tliskili Mevduat alacaklar'”?  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) 26.189.676  18.757.954 2.296.972  382.500 20.935.022  38.399.341 4.259.509
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism 105.000 B B B 38.399.341 B
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri 22.494.208 18.757.954 2.296.972 382.500 6.658.194 38.399.341 4.259.509
B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri 3.695.468 -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -
C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter 3 B B B B
degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 5.361.354 - 362.824 - -
- Deger diisiikligi (-) (5.361.354) - (362.824) - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar ¥ - - 14.276.828 -

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Leasing alacaklariin her taksiti igin senet/¢cek alinmustir.

(3) Vadesi gecmis ve deger diisiikliigline ugramamus ticari alacaklar, Grup’un ticari iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi miisteri bakiyelerinden

olusmaktadir.

(4) Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlarin (verilen teminatlarin) ayrintili dokiimii Not 22°te gosterilmistir.
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Miskili
31 Arahk 2011 Taraflar

Diger
Taraf

Diger Alacaklar

Iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Finansal
Yatirimlar

Banka
Mevduatlan

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski 37.553.677

22.516.867

764.116

1.490.751

3.995.255

824.344

6.086

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi -

A. Vadesi gegmemis yada deger diigiikliigiine ugramamisg
finansal varliklarin net defter degeri 37.553.677

B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde

vadesi gecmis veya deger diistikliigiine ugramig sayilacak

finansal varliklarin defter degeri -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri -
-Vadesi ge¢gmis (Briit defter degeri) -
-Deger diisiikligi (-) -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi -
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) -
-Deger diisiikliigi (-) -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi -

E. Bilanco dis1 kredi riski i¢ern unsurlar -

22.516.867

4.015.362
(4.015.362)
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METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Kredi riski (Devami)

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle vadesi ge¢cmis ticari alacaklarin yaslandirmasi agsagidaki
gibidir;

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Vadesi ge¢mis 0-60 giin 2.418.969 980.744
Vadesi ge¢mis 60-120 giin 1.255.462 1.242.947
Vadesi gecmis 120-365 giin 21.037 790.588
Vadesi gecmis 365 giinden fazla 5.361.354 4.015.362
9.056.822 7.029.641

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -

Likitide riski
Likidite riski, Grup’un net fonlama yikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.Grup ydnetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve

benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un finansal yiikiimliilikklerinin vadelerine gore
dagilim asagidaki gibidir,

Cari donem:

Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca Defter ¢ikislar toplam1 3 aydan kisa  3-6 ay 6-12 ay aras1 1- 2 yil 24 ay lizeri
vadeler Degeri (+HI+IIHIVAV) (D arast (II) I1I) arast (IV) (V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 110.728.627 112.821.764  83.572.441 8.171.813  12.155.646 7.537.129  1.384.735
Finansal borglar 49.436.070 51.442.631  22.193.308 8.171.813  12.155.646 7.537.129  1.384.735
Ticari borglar 28.231.895 28.318.471  28.318.471 - - - -
Diger borglar 33.060.662 33.060.662  33.060.662 -- -- -- --
Onceki donem:
Beklenen
Defter nakit ¢ikislar 0-12 ay 1-5y1l
Beklenen Vadeler Degeri toplam arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 137.081.333 137.550.280 119.706.189 17.844.091
Banka kredileri 63.813.284 63.847.860 46.006.463  17.841.397
Ticari borglar 37.302.940 37.737.311 37.737.311 -
Diger borglar 35.965.109 35.965.109 35.962.415 2.694
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Piyasa riski
Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda meydana gelecek ve Grup’u olumsuz etkileyecek degisimlerdir.

Faiz oram riski
Grup’un faiz riskine maruz kaldig1 finansal araglar asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Sabit faizli finansal araglar

Finansal yiikiimliiliikler

-Banka kredileri 32.675.084 46.840.095
Degisken faizli finansal araclar

Finansal ytikiimliiliikler
-Banka kredileri 15.640.660 15.958.291

Grup degisken faizli (rotatif ) banka kredileri dolayisila faiz orami riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil
2012 tarihi itibariyle faiz oran1 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
vergi Oncesi kar 38.512 TL daha diisiik/yiliksek olacakti.

Kur riski
Grup’un doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolay1 kur riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil 2012 TL Karsihg1 ABD Dolan Euro
Parasal finansal varliklar 2.473.404 280 1.071.217
Ticari alacaklar 427.072 -- 185.000
Leasing alacaklar 791.400 -- 342.820
Donen varliklar 3.691.876 280 1.599.037
Leasing alacaklar 7.973.682 -- 3.454.053
Duran varliklar 7.973.682 -- 3.454.053
Toplam Varhklar 11.665.558 280 5.053.090
Ticari borglar 2.005.509 -- 868.750
Finansal yiikiimliiliikler 12.487.671 -- 5.409.431
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14.493.180 -- 6.278.181
Finansal yiikiimliilikler 7.162.678 -- 3.149.537
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.162.678 -- 3.149.537
Toplam Yiikiimliiliikler 21.655.858 -- 9.427.718
Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9.990.300) 280 (4.374.628)
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik Pozisyonu (9.990.300) 280  (4.374.628)
fhracat - -- --
ithalat -- -- -
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METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devami)

Kur riski (Devami)

31 Aralik 2011 TL Karsihg1  ABD Dolan Euro
Parasal finansal varliklar 8.159.452 1.077 3.338.005
Ticari alacaklar 4.815.781 - 1.970.612
Donen varliklar 12.975.233 1.077 5.308.617
Ticari alacaklar 4.815.781 - 1.970.612
Duran varliklar 4.815.781 - 1.970.612
Toplam Varhklar 17.791.014 1.077 7.279.229
Ticari borglar 700.111 -- 286.485
Finansal yiikiimliiliikkler 13.741.883 -- 5.623.162
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14.441.994 -- 5.909.647
Finansal ylikiimliiliikkler 9.908.110 -- 4.054.386
Diger yiikiimliiliikler 332.446 176.000 --
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.240.556 176.000 4.054.386
Toplam Yiikiimliiliikler 24.682.550 176.000 9.964.033
Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (6.891.536) (174.923) (2.684.804)
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu (6.891.536) (174.923) (2.684.804)
Thracat - -- --
Ithalat - - --
Duyarhilik analizi;

30 Eyliil 2012 Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmas:  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde

ABD Dolari net varligt 5 %) 5 (5
ABD Dolari net etki 5 (&) 5 &)

Avro'nun TL karsisinda % 1 degismesi halinde
Avro net varligi (100.988) 100.988 (100.988) 100.988
Avro net etki (100.988) 100.988 (100.988) 100.988
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Kur riski (Devami)

31 Aralik 2011 Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
ABD Dolari net varligt (1.301.742) 1.301.742 (1.301.742) 1.301.742

ABD Dolar net etki (1.301.742) 1.301.742 (1.301.742) 1.301.742

Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde
Avro net varligi (656.112) 656.112 (656.112) 656.112

Avro net etki (656.112) 656.112 (656.112) 656.112

NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayi¢ bedel, bir finansal aragin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisliniilmektedir. Finans sektoriinden olan alacaklarin kazanilmamis faiz
gelirleri dahil rayi¢ degeri oldugu tahmin edilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem
sonu kurlar kullanilarak ¢evrilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar aktif bir piyasada islem goéremediginden ve diger yontemlerin rayi¢ deger
belirlemesinde yetersiz kalinmasi dolayisiyla maliye degeri ile gosterilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari bor¢larin ve
diger parasal yikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir. Uzun vadeli sabit faizli banka kredilerinin, bilango tarihi itibariyle gegerli olan sabit
faiz orani ile degerlendiginde, rayi¢ degerinin taginan degere yakin oldugu gorilmiistiir. Kisa vadeli
kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasmman degerlerinin rayi¢c degeri yansittigl
varsayilmaktadir
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Grup , UFRS 7 uygulamalarima uyum amaciyla ger¢ege uygun deger Olglimleri i¢in 3 Kkategori
olusturmustur.Bu kategoriler gergege uygun deger Ol¢iimleri i¢in kullanilan verilere gore olusturulmus olup
asagidaki gibidir;

1. Kategori: aktif piyasada belirlenmis fiyat
2. Kategori: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde dogrudan veya dolayli tespit edilebilir veri
3. Kategori: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri.

Yukaridaki kategorileri gore gercege uygun degeriyle Ol¢iilen finansal varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki
gibidir;

1.Kategori 2.Kategori 3.Kategori Toplam
Finansal varhklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
--Bursa Otobiisciileri Temin Tevzi Kooperatifi - - 1.271.186 1.271.186
--Samsun Gida San. ve Tic. A.S. -- 2.724.069 2.724.069
-- - 3.995.255 3.995.255

Finansal yiikiimliiliikler -- -- - -

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
- Mepet Yonetim Kurulu’nun 16 Temmuz 2012 tarihli kararina gore ;

Medine-i Miinevvere’i Gelistirme ve Kalkindirma Kurulu ile yapilacak anlasma cercevesinde; Suudi
Arabistan Mekke - Medine otoyolu {izerinde akaryakit istasyonu, dinlenme tesisi, aligveris merkezi, otel ve
cami yapilmasi i¢in Sn. Mohammad E.S. Badr ile Sirket arasinda ortaklik ¢aligmalarina baslanmasina
karar verilmistir.

Ilgili yatirmmin degeri 35.000.000 TL olarak 6ngdriilmiis ve yatirimim Sn. Mohammad E.S. Badr ve Sirket
arasinda esit olarak finanse edilmesi planlanmaktadir.Yatirnmin baglangi¢ tarihi 2013 yilinm ilk yarisi,
yatirimlar neticesinde isletmelerin hayata gecirilme tarihi 2015 yilmin ilk aylarinda olmasi
planlanmaktadir.
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METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 41 - MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLi OLAN
DiGER HUSUSLAR

Mepet’in islettigi Selimpasa Tesisi icin 2010/88 say1li asagida yer alan Ozellestirme Yiiksek Kurulu (OYK)
karar1 kapsaminda 31 Aralik 2012’ye kadar 6zellestirilmesi s6z konusudur. Bu cercevede Sirket’in tesis
iizerindeki kontrolii belirsizligini korumaktadir. Ozellestirme sonucunda miilkiyetin {i¢lincii kisiye
devredilmesi durumunda, Karayollar ile imzalanan kira sdzlesmesinin fesih yetkisi baglikli 13. maddesi
kapsaminda Sirket’in idareye karsi hi¢bir hak ve tazminat talebi s6z konusu olmamaktadir.

“Ozellestirme Yiiksek Kurulu (OYK) nun 15/10/2010 tarih ve 2010/88 say1li Karart ile;

1. OYK’nin 19/4/2007 tarih ve 2007/25 sayili Kararinim iptal edilmesine,

2. Karayollart Genel Miidiirliigii (KGM)’niin sorumlulugunda olup, yapim, bakim, onarim ve isletimini
iistlendigi hizmet tiretim birimleri olan otoyollar, kdpriiler ve bunlar {izerinde yer alan tesislerden;

a) Kurulumuzun 24/2/2003 tarih ve 2003/4 sayili Karari ile 6zellestirme kapsamina alinan Edirne-Istanbul-
Ankara, Pozanti-Tarsus-Mersin, Tarsus-Adana-Gaziantep, Toprakkale-Iskenderun Otoyollar1 ile Bogazici
ve Fatih Sultan Mehmet Kd6priilerinin 6zellestirme programina alinmasina,

b) (a) bendinde belirtilen otoyollar ve kdpriilerin baglant: yollarmin, Gaziantep-Sanliurfa, izmir-Cesme,
[zmir-Aydin Otoyollari, Ankara, izmir ve Fatih Sultan Mehmet Kopriisii Cevre Otoyollar1 ve bunlarm
baglant1 yollarinin 6zellestirme kapsam ve programina alinmasina,

¢) (a) ve (b) bendlerinde belirtilen otoyollar, ¢evre otoyollari, kdpriiler ve baglanti yollart tizerindeki;
hizmet tesisleri, bakim ve isletme tesisleri, licret toplama merkezleri ve diger mal ve hizmet iiretim
birimleri ile varliklarin 6zellestirme kapsam ve programina alinmasina,

3. Yukarida yer alan otoyollar, ¢evre otoyollari, kopriiler, baglant1 yollari, hizmet tesisleri, bakim ve
isletme tesisleri, licret toplama merkezleri ve diger mal ve hizmet iiretim birimleri ile varliklarin;

- Tek paket halinde birlikte, fiili teslim tarihinden itibaren 25 yil siire ile Isletme Haklarinin Verilmesi
yontemi ile 6zellestirilmelerine,

- Ozellestirme islemleri tamamlanincaya kadar her tiirlii bakim, onarim isletim ve benzeri islerin KGM
tarafindan yiiriitiilmesine,

- Bu tesisleri 6zellestirme yoluyla devralacak isleticilerin bakim, onarim, isletim ve diger islere yonelik
yiikiimliiliiklerinin KGM ve Idare tarafindan belirlenmesine ve buna iliskin denetim ve kontrollerin KGM
tarafindan yerine getirilmesine,

- Ozellestirme islemlerinin 31/12/2012 tarihine kadar tamamlanmasina karar verilmistir.”

Mepet Selimpasa tesisleri kira s6zlesmesini 16 Kasim 2011 tarihinde 1 (bir) yillik uzatmistir.
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