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METRO TiCARI VE MALi YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Metro Ticari vee Mali Yatirimlar Holding A.S.
Yo6netim Kurulu’na,

Giris

Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim ve
nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 Sermaye Piyasasit Kurulu’nun
(“SPK”) yayimladig1 denetim ilke ve kurallarina gére denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yoOnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmas1 ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanligliklar i¢ermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasimi saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasimi ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini i¢ermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere Onemli yanlishk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi gdz Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriliglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.’nin 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren déneme ait finansal performansini
ve nakit akimlarmni, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yaymmlanan finansal raporlama standartlari
cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

13 Nisan 2012, Istanbul, Tiirkiye

Can Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SSM.M.M. A.S.
A Member Firm of INPACT International

Musrafa Kose
Sorumlu Ortak Basdenetci

Diinya Ticaret Merkezi A2 Blok
Kat: 16 No: 457 Yesilkdy — ISTANBUL



METRO TiCARi VE MALI YATIRIMLAR HOLDING A.S.
31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(Seri:XI, No:29 Konsolide)
Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Dipnot Yeniden Diizenlenmis
Ref. 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

VARLIKLAR
Doénen Varhiklar 101.251.582 89.336.331
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.785.503 1.283.436
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 60.070.544 54.557.005
-Iliskili Taraflardan Alacaklar 37 37.553.677 28.862.966
-Diger Ticari Alacaklar 10 22.516.867 25.694.039
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 13.745.879 7.622.165
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar Iliskili taraf 12 2.672.356 1.607.261
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar Diger taraf 12 11.073.523 6.014.904
Diger Alacaklar 2.254.867 2.172.511
-Iliskili Taraflardan Alacaklar 37 764.116 33.759
-Diger Alacaklar 11 1.490.751 2.138.752
Stoklar 13 4.882.863 3.724.393
Canli Varliklar 14 92.460 314.145
Devam Eden insaat Sézlesmelerinden Alacaklar 15 - -
Diger Donen Varliklar 26 13.686.133 14.929.343
Ara Toplam 96.518.249 84.602.998
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 4.733.333 4.733.333
Duran Varhklar 465.652.097 420.180.238
Ticari Alacaklar - -
-Iliskili Taraflardan Alacaklar 37 - -
-Diger Ticari Alacaklar 10 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 32.269.818 27.931.195
- Finans Sektérii Faaliyetlerinden Alacaklar Iiskili taraf 12 4.722.776 5.266.400
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar Diger taraf 12 27.547.042 22.664.795
Diger Alacaklar 11 277.611 223.091
Finansal Yatirimlar 7 3.995.255 -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 - 3.851.538
Canli Varliklar 14 - -
Yatirim Amaglh Gayrimenkuller 17 3.845.000 3.845.000
Maddi Duran Varliklar 18 287.946.285 237.721.188
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 23.482.743 24.345.046
Serefiye 20 113.835.385 122.263.180
Ertelenmis Vergi Varlig 35 - -
Diger Duran Varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 566.903.679 509.516.569

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



METRO TiCARi VE MALI YATIRIMLAR HOLDING A.S.
31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(Seri:XI, No:29 Konsolide)
Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Dipnot Yeniden Diizenlenmis
Ref. 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 145.881.116 292.474.661
Finansal Borglar 8 45.971.887 23.180.576
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 - -
Ticari Borglar 37.302.940 40.585.728
-Iliskili Taraflara Bor¢lar 37 3.563.115 7.352.934
-Diger Ticari Bor¢lar 10 33.739.825 33.232.794
Diger Borglar 35.962.415 206.348.205
-Iliskili Taraflara Bor¢lar 37 33.210.000 205.540.733
-Diger Bor¢lar 11 2.752.415 807.472
Devam Eden Insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri 15 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - -
Doénem Kari Vergi Yikiimliligi 35 437.610 521.677
Borg Karsiliklar 22 35.965 35.965
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 26 26.170.299 21.802.510
Ara Toplam 145.881.116 292.474.661
Satis AmaciylaTutulan Duran Varliklara Ait Yiikimliliikler - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 35.547.697 25.438.442
Finansal Borglar 8 17.841.397 11.107.011
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 - -
Ticari Borglar - -
-Iliskili Taraflara Bor¢lar 37 - -
-Diger Ticari Bor¢lar 10 - -
Diger Borglar 11 2.694 -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlar: 21 - -
Borg Karsiliklar 22 - -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 658.390 417.561
Ertelenmis Vergi Yikimliiligi 35 17.045.216 13.913.870
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 385.474.866 191.603.466
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 360.433.616 191.052.521
Odenmis Sermaye 27 300.000.000 150.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 27 15.583.810 15.583.810
Diger Sermaye Yedekleri 27 - -
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 27 (4.663.687) -
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 27 43.856.830 24.162.817
Deger Artig Fonlar 27 11.703.814 2.684.908
Yabanci Para Cevrim Farklari 27 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 564.796 564.796
Gegmis Yillar Kar/(Zararlarr) 27 (1.638.803) (4.455.320)
Net Donem Kari/(Zarart) 27 (4.973.144) 2.511.510
Kontrol Giicii olmayan paylar 25.041.250 550.945
TOPLAM KAYNAKLAR 566.903.679 509.516.569

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



METRO TiCARi VE MALi YATIRIMLAR HOLDING A.S.

01.01-31 ARALIK 2011 VE 01.01-31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE

KAPSAMLI KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(Seri:XI, No:29 )

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar
BRUT KAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI / ZARARI

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlaridaki
Paylar

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (-)
- Donem Vergi Gelir/Gideri (-)

- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-)

DONEM KARI/ZARARI (-)

DONEM KARI / ZARARI (-)

DiIGER KAPSAMLI GELIR / GIDER (-)

Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Duran Varliklar Deger Artis Fonuna iligkin Amortisman Etkisi
Deger Artis Fonuna Iliskin Ertelenen Vergi Etkisi

DIGER KAPSAMLI GELIR / GIDER (-) (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER (-)

Doénem Kary/Zararimm Dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar

Ana Ortaklik Paylari

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazanc¢ / Kayip (-)

Seyreltilmis Hisse Basina Kazanc / Kayip (-)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazan¢ / Kayip (-)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazanc /

Kayip (-)

Dipnot
Ref.

28
28

28
28

29
29
29
31
31

31
32
33

35
35

Bagimsiz

Denetimden Gec¢mis

Bagimsiz

Denetimden Gec¢mis

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

Yeniden Diizenlenmis
01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010
921.470.073 486.091.231
(891.490.819) (471.669.913)
29.979.254 14.421.318
3.869.516 1.142.052
3.869.516 1.142.052
33.848.770 15.563.370
(3.199.292) (1.576.396)
(13.267.452) (9.506.430)
- (160)

3.180.181 4.979.576
(11.727.256) (4.648.383)
8.834.951 4.811.577

- (229.274)

6.785.623 2.901.532
(17.696.496) (2.678.568)
(2.075.922) 4.805.267
(4.115.401) (3.219.060)
34.486 961.140
(6.156.837) 2.547.347
(6.156.837) 2.547.347
15.826.999 -
(3.165.399) -
12.661.600 -
6.504.763 2.547.347
(1.183.693) 35.837
(4.973.144) 2.511.510
2.459.001 35.837
4.045.762 2.511.510
(0,000166) 0,000017
(0,000166) 0,000017
(0,000166) 0,000017
(0,000166) 0,000017



31 Aralik 2009 Bakiyesi

Sermaye artirimi

Onceki donem karinin transferi
Deger artis fonlarindaki degisim
Bagli ortaklik deger artig fonu

Konsolidasyona yeni giren sirketlerin etkisi
Kontrol giicii olmayan paylarindaki
degisimin etkisi

Dénem net kar / (zarar1)

Bagli ortakligin 6zkaynak degerindeki
degisimin etkisi

31.12.2010 Bakiyesi - Yeniden
diizenlenmis

01.01.2011 Bakiyesi - Yeniden
diizenlenmis

Sermaye Artist

Onceki donem karinin transferi
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hiise senedi ihrag primleri

Maddi duran varlik deger artislari

Maddi duran varlik deger artiglar1 ertelenen
vergi etkisi

Kontrol giicii olmayan paylarindaki
degisimin etkisi

Istirak oranindaki degisimin etkisi
Donem net kar / (zarar)

31 Aralik 2011 Bakiyesi

Dip
Not

27
27
27
27
27

27
27

27
27
27
27
27

27

27
27
27

METRO TiCARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING A.S.
01.01-31 ARALIK 2011 VE 01.01-31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTiIBARIYLE
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOLARI
(Seri:X1I, No:29 )
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Karsihkh Hisse Kardan Kontrol
istirak Sermaye Senedi Deger Ayrilan Gecmis Y1l Donem giicii
Sermaye Diizeltme Thrac Artis Kisitlanmis Karlar1/ Kar/ olmayan

Sermaye Diizeltmesi (-) Farklan Primleri Fonlar: Yedekler (Zararlar) (Zarar) Toplam paylar Toplam
80.000.000 - 15.583.748 362.817 2.997.315 561.696 (8.044.577) 3.403.306 94.864.305 215.032 95.079.337
70.000.000 - - 23.800.000 - 3.100 - - 93.803.100 - 93.803.100
- - - - - - 3.400.206 (3.403.306) (3.100) (3.100)
- - - - (312.407) - - - (312.407) (312.407)
- - - - - - 189.627 - 189.627 244.892 434.519
- - 62 - - - - - 62 62
- - - - - - - 2.511.510 2.511.510 91.021 2.602.531
- - - - - - (576) - (576) (576)
150.000.000 - 15.583.810 24.162.817 2.684.908 564.796 (4.455.320) 2.511.510 191.052.521 550.945 191.603.466
150.000.000 - 15.583.810 24.162.817 2.684.908 564.796 (4.455.320) 2.511.510 191.052.521 550.945 191.603.466
150.000.000 - - - - - - - 150.000.000 - 150.000.000
- - - - - - 2.511.510 (2.511.510) - - -
- (4.663.687) - - - - - (4.663.687) - (4.663.687)
- - - 19.694.013 - - - - 19.694.013 - 19.694.013
- - - - 11.273.632 - - - 11.273.632 4.553.367 15.826.999
- - - - (2.254.726) - - - (2.254.726) (910.673) (3.165.399)
- - - - - - - - - 22.031.304 22.031.304
- - - - - - 305.007 - 305.007 - 305.007
- - - - - - - (4.973.144) (4.973.144) (1.183.693) (6.156.837)
300.000.000 (4.663.687) 15.583.810 43.856.830 11.703.814 564.796 (1.638.803) (4.973.144) 360.433.616 25.041.250 385.474.866

Ekteki dipnotlar Finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



METRO TiCARi VE MALI YATIRIMLAR HOLDING A.S.

01.01-31 ARALIK 2011 VE 01.01-31 ARALIK 2010 TARIiHLERI iTiBARIYLE
NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI

Vergi Oncesi Net Donem Kar1 / (Zararr)
Diizeltmeler

Amortisman ve itfa paylari

Kidem tazminati karsihik giderleri

Dava karsiliklart

Faiz gelirleri

Faiz giderleri

Sabit kiymet satis kar zarar1, net

Maddi duran varlik deger azalist

Ertelenmis finansman geliri

Ertelenmis finansman gideri

Isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kar
)

[liskili taraflardan ticari ve diger alacaklardaki (artislar) / azalislar
Diger ticari alacaklardaki (artislar) / azaliglar

Diger alacaklardaki (artislar) / azalislar

Iliskili taraflardan finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki
(artislar) / azaliglar

Diger taraflardan finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki
(artislar) / azaliglar

Stoklardaki (artiglar) / azaliglar

Canl1 varliklardaki (artislar) / azaliglar

Diger donen ve duran varliklarda (artislar) / azaliglar

iligkili taraflara ticari ve diger borglardaki artislar / (azaliglar)
Diger ticari borglardaki artiglar / (azalislar)

Diger kisa ve uzun vadeli bor¢lardaki artislar / (azaliglar)
Diger kisa ve uzun vadeli diger yiikiimliiliiklerdeki artiglar /
(azaliglar)

Esas Faaliyet ile flgili Olarak Olusan Nakit (+)

Odenen vergiler

Odenen kidem tazminatlari

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit

18-
19
24-
29
22
32
33
31
31
32
33

37
10
11

12

12
13
14
26
37
10
11

26

35
24

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

01.01.-31.12.2011

Bagimsiz

Denetimden Gegmis
Yeniden Diizenlenmis

01.01.-31.12.2010

(2.075.922) 4.805.267
29.429.526 19.954.102
288.273 702.875

- 35.965

(1.075.424) (291.270)
9.169.819 1.426.036
12.319 (1.870.135)

. 3.411.222

(844.581) (917.474)
1.072.124 596.804
35.976.134 27.853.392
(9.572.386) (3.103.769)
3.099.880 (12.855.925)
593.481 (1.167.891)
(521.471) (6.873.661)
(9.940.866) (28.679.699)
(1.158.470) (1.361.190)
221.685 (162.348)
1.243.210 (11.991.188)
(176.220.237) 123.281.435
607.783 27.154.296
1.947.637 221.646
4.367.789 19.148.905
(149.355.831) 131.464.003
(5.095.930) (737.242)
(47.444) (586.169)
(154.499.205) 130.140.592

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



METRO TiCARi VE MALI YATIRIMLAR HOLDING A.S.
31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE
NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Yeniden Diizenlenmis

Finansal yatirimlardaki degisim 7 (3.995.255) 940.000
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmlardaki degisim 16 3.851.538 (799.726)
Yatirim amagl gayrimenkul satislar 17 - 240.000
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 1189_ (92.164.998) (93.131.593)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satig hasilati 1189_ 29.199 022 38.166.230
Konsolidasyona yeni giren bagl ortaklik maddi ve maddi olmayan 18-

duran varlik girigleri 19 (11.664) (58.694.091)
Serefiyedeki degisim 20 8.427.795 (37.312.298)
Almnan faiz 32 1.075.424 291.270
Yatirim Faaliyetlerinde (Kullanilan) / Elde Edilen Nakit (53.618.138) (150.300.208)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMI

Sermaye artist 27 150.000.000 70.000.000
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi 27 (4.663.687) -
Hisse senedi ihrag primleri 27 19.694.013 23.800.000
Istirak oran1 degisim etkisi 27 305.007 -
Konsolidasyona yeni dahil olanlarin etkisi 27 - (98.054.632)
Finansal yiikiimliiliklerdeki artis / (azalislar) 8 29.525.697 26.187.980
Kontrol giicii olmayan paylardaki degisim 27 22.928.199 300.076
Odenen faiz 33 (9.169.819) (1.426.036)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 208.619.409 20.807.388
Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 502.067 647.772
Donem Basindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 1.283.436 635.664
Doénem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 1.785.503 1.283.436

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



METRO TiCARi VE MALi YATIRIMLAR HOLDING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. (Sirket) (6nceki tinvan1 Metro Ticari ve Mali Yatirimlar
A.S.) 1977 yilinda Van’da kurulmustur. Sirket Van Ticaret Sicil Memurlugu’'na 2047/VAN sicil
numarasi ile tescil edilmistir.

Sirket merkezi adresi riizgarlibahce Mah. Sehit er Cengiz karcioglu sk.no.6 Kavacik Beykoz — Istanbul.
Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nun 597335 sicil numarasinda kayith ticari unvamni
06.08.2010 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda (Tescil: 27.09.2010) “Metro Ticari ve Mali
Yatirimlar Holding A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Ortaklar Pay Tutan Pay Oramm  Pay Tutarn  Pay Oram
Galip Oztiirk 75.250.985 0251  77.562.574 0,52
Fatma Oztiirk Giimiissu 80.000 0,000 40.000 0,00
Diger ve halka agik kisim 224.669.015 0,749  72.397.426 0,48
Toplam 300.000.000 100  150.000.000 100

Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.’nin 300.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde
tamaminin bedelli olarak ¢ikarilmis sermayesinin 150.000.000 TL’den 300.000.000 TL ye arttirilmasina
iligkin islemler 02.02.2011 tarihinde tamamlanmis ve sermaye 8 Mart 2011 tarihli 7767 sayil ticaret
sicil gazatesinde tescil edilmistir.

Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.’nin faaliyeti kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye
ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirnm kararlar1 dogrultusunda kaynaklar1 kanalize etmek,
yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danigmanlik yapmaktir.

31.12.2011 tarihi itibariyle Grup’un ¢alisan sayis1 649 kisidir (31.12.2010: 617)



METRO TiCARi VE MALi YATIRIMLAR HOLDING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

31.12.2011 tarihi itibariyle Sirket’in konsolide edilen finansal varliklarinin detay1 agagida gosterilmistir:

) Istirak Oram | Konsolidasyon

Sirket Unvani Sermayesi (%) | Durumu
1. [Metro Altin Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski

Unvan: BYS Metal Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.)

(* 100.000 94 [ Konsolide
2. |Metro Maden Pazarlama ve Dagitim Hizmetleri A.S. 5.000.000 94 | Konsolide
3. [Metro Turizm Otelcilik ve Petrol Uriinleri Ticaret A.S. 960.000 96 | Konsolide
4. | Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S. 100.000.000 99 | Konsolide
5. | Metro Yagh Turistik Tesis Isletmeciligi ve Petrol

Urtinleri Ticaret A.§. (Eski tinvan: Metro Yagh Turistik

Tesis Isletmeciligi ve Petrol Uriinleri Tic.Ltd.Sti.) (**) 1.050.000 98 | Konsolide
6. | Van-Bes Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. 6.000.000 99 | Konsolide

. | Metro Grup Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 2.000.000 97 | Konsolide

8. | MEPET Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi ve Ticaret

A.S. (¥*%) 55.000.000 81 | Konsolide
9. | Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. (*¥**%*) 20.000.000 71 | Konsolide
10. | Metro Rent A Bus Otobiis Kiralama A.S (¥****%*) 100.000 99 | Konsolide
11. | Metro Otomotiv Pazarlama San Tic A.S (¥*****) 1.000.000 99 | Konsolide
12. | Metro Kargo Tagimacilik ve Lojistik Hizmetleri A.S. 500.000 50 | Ozkaynak
13. | Metro Civa Kiymetli Maden Isl. Sananayi ve Ticaret A.S. 1.000.000 100 Konsolidasyon

(*****) D]S]

(*) Metro Maden Pazarlama ve Dagitim Hizmetleri A.S., 13.05.2009 tarihinde Metro Altin Isletmeciligi
Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski Unvan: BYS Metal Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.)’nin %99,87 ’si
2.500.000 TL’ye satin almistir. Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S’nin BYS Metal
Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S’ye dogrudan ortakligi bulunmamaktadir.

(**) Bagh ortakliklardan Metro Yagh Turistik Tesis Isletmeciligi ve Petrol Uriinleri Tic.A.S. nevi
degistirmek suretiyle 08.03.2010 tarihinde limited sirketten anonim sirkete doniigmiistiir.

(***) Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.’nin 30.09.2010 tarih ve 2010/40 nolu karar1 ile
istirak edilmistir.

(*¥***) 06.08.2010 tarihinde yapilan 2009 Olagan Genel Kurulunda onaylanan Kismi boliinme yolu ile
ayni sermaye koyarak istirak edilmis olup, Vanet Gida Sanayi I¢c ve Dis Ticaret Anonim Sirketi' nin
Kurulus islemleri Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan 27.09.2010 tarihinde tescil edilmistir.

(*¥****) S0z konusu bagli ortaklikligin faaliyeti bulunmamasi sebebiyle fon yaratma giicii
olusturmadigindan ve aktif biyiikligiiniin konsolide finansal tablolar iizerinde Onemli etki
yaratmadigindan dolay1 Grup’un ekli finansal tablolarinda konsolide edilmemistir.

(*¥*F**F**) Sirket’in bagli ortakliginin istirakidir. 31.12.2011 tarihli mali tablolarda konsolide edilmistir.
Metro Rent A Bus Otobiis Kiralama A.$ Kurulustan istiraktir. Metro Otomotiv Pazarlama San Tic A.S
Satin alma yolu ile elde edilmistir.



METRO TiCARi VE MALi YATIRIMLAR HOLDING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)
Grup’a dahil kuruluslarin fiili faaliyet konular1 agagida agiklanmastir:

Metro Altin isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski Unvan: BYS Metal Madencilik Sanayi ve
Ticaret A.S.)’nin faaliyet konusu, her tiirlii maden cevherini ve diger sanayi hammaddelerini aramak,
isletmek ve maden sahalarimi aramak, maden isletmek ve maden sanayi tesisleri kurmaktir. Istirak
edilme tarihi 13.05.2009’dur. BYS Metal Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S$.'nin {invan1 Metro Altin
Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilerek 05.07.2010 tarihinde istanbul Ticaret Sicil
Memurlugundan tescil edilmis ve 09.07.2010 tarihli ticaret sicil gazetesinde ilan edilmistir.

Metro Carsamba insaat Kargo Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin faaliyet konusu havaalanlar
kargo terminal isletmeciligi, her tiirlii petrol Uriinleri almak, satmak, ithalat ve ihracatini yapmak, tesis
isletmek, gerekli istasyonlar1 inga etmek ve kiralamaktir. Istirak edilme tarihi 30.11.2007"dir.

Metro Grup Elektrik Enerjisi Toptan Satis Anonim Sirketi’nin faaliyet konusu Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu’ndan gerekli lisanslar1 alarak enerji kaynaklarinin iiretim tesislerinde elektrik
enerjisine doniistiiriilmesi igin iiretim tesisi kurmak, elektrik {iretmek ve miisterilere satmaktir. Istirak
edilme tarihi kurulus tarihi olan 10.06.2011 dir.

Metro Kargo Tasimacilik ve Lojistik Hizmetleri A.S.’nin faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdisinda her
nevi kara, hava ve deniz nakil vasitalari ile yiik ve esya tasimaktir. Istirak edilme tarihi kurulus tarihi
olan 30.11.2007"dir.

Metro Maden Pazarlama ve Dagitim Hizmetleri A.S. nin faaliyet konusu yer alt1 ve yer listli maden
ve tabii kaynaklarint mevcut kanunlara uyarak ¢gikarmak, isletmek, zenginlestirmek, rafine etmek, satin
almak ve kiraya vermektir. Istirak edilme tarihi kurulus tarihi olan 30.11.2007 dir.

Metro Turizm Otelcilik ve Petrol Uriinleri Ticaret A.S.nin faaliyet konusu petrol ve petrol iiriinii,
fueloil, mazot, LPG, akaryakit alimi, satlml,.ihracatl, ithalati yapmak, menkul ve gayrimenkul, makine
demirbag almak satmak ve kiraya vermektir. Istirak edilme tarihi 30.11.2007dir.

Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S.nin faaliyet konusu, karayolu yolcu
tagimaciligl, turizm acentaligi, yurtigi-yurtdisi ucak bileti satmak ve motorlu kara nakil araglar alip-
satmaktir. Istirak edilme tarihi 12.02.2009’dur.

Metro Yagh Turistik Tesis Isletmeciligi ve Petrol Uriinleri Ticaret A.S. (Eski iinvan: Metro Yagh
Turistik Tesis Isletmeciligi ve Petrol Uriinleri Ticaret Ltd.Sti.)’nin faaliyet konusu her tiirlii petrol
triinleri almak, satmak, ithalat ve ihracatim1 yapmak, bayilik almak, kurmak, isletmek, gerekli
istasyonlar1 insa etmek ve kiralamaktir. Istirak edilme tarihi 30.11.2007°dir. Sirket nevi degistirmek
suretiyle 08.03.2010 tarihinde limited sirketten anonim sirkete doniigmiistiir.

Van-Bes Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. nin faaliyet konusu kiiciikbas, biiyiikbag ve kanathi hayvan
iiretilmesi, yetistirilmesi, bakimi, besisi, kesimi, muhafazas1, alimi satim ithalat: ve ihracatidir. Istirak
edilme tarihi 24.06.1987 dir.

Metro Civa Kiymetli Maden Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A.S.’nin faaliyet konusu yer alt1 ve yer
iistli maden ve tabii kaynaklarin ¢ikartilmasi, isletilmesi, iiretilmesi, zenginlestirilmesi, rafine edilmesi,
satin alinmasi ve kiraya verilmesidir. Istirak edilme tarihi kurulus tarihi olan 11.02.2010*dur.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

MEPET Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin faaliyet konusu Petrol, petrol iiriinii,
petrol tiirevleri, benzin, motorin,gazyagi, fuel oil, solvent, jet yakit1 gibi her tiirlii akaryakit, madeni
yaglar, gresler vb. alimini, satimimi yapmak, her tiirli petrol yiikkleme, bosaltma depolama,
dagitim,dolum tesislerini kurmak, isletmek, kiraya vermek igletme hakki vermek, isletme kurup satmak,
kurulmus isletmeleri devir almak, her tiirlii petrol sirketinin bayiligini almak ve ana sézlesmesinde yazili
diger isleri yapmaktir. Istirak edilme tarihi 30.09.2010°dur.

Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin faaliyet konusu her tiirlii gida maddelerini almak,
satmak, gida maddelerini paketlemek i¢in tesisler kurmak, isletmek, kiralamak, kiraya vermektir. Istirak
edilme tarihi kurulus tarihi olan 27.09.2010’dur.

Metro Rent A Bus Otobiis Kiralama A.S Baglh ortaklik (Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve
Ticaret A.S.) istirkakidir. Otobiis kiralama faaliyeti yapmak i¢in kurulmustur.

Metro Otomotiv Pazarlama San Tic A.§ Bagl ortaklik (Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve
Ticaret A.S.) istirkakidir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 (THP) gereklerine gore Tiirk
Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Grup’un tarihsel maliyet esasina gore hazirlanmig yasal
kayitlarina dayandirilmig ve Tirk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK)’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne
gore Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 ("UMS/UFRS")'ye gore hazirlamalari gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRSmin Uluslararast Muhasebe Standartlar
Kurulu ("UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklarn Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
('TMSK") (yeni adiyla Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS'ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan,
TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (‘"TMS/TFRS") esas
almacaktir.

Finansal tablolar SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS'min esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari'ma uygun olarak
hazirlanmigtir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK'nin 2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/04 sayili
haftalik biiltenlerindeki duyurulan ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve ona agiklama
getiren duyurular uyarinca, isletmelerin toplam doéviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani ile toplam
ihracat ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo dipnotlarinda sunmalar1 zorunludur (Dipnot 38).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 13.11.2011 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde
Sirket’in yetkili kurullarinin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Ol¢me ve Raporlama Para Birimi:

Grup’un iglevsel ve raporlama para birimi TL’dir. 01.01.2005 tarihinden 6nceki déonemlerde diizenlenen
finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki degisimin gosterilmesi amaciyla, UMS 29
kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z
konusu standartta yiiksek enflasyon donemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin,
diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giicliindeki degismelerin finansal tablo
kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade
edilmesi 6ngoriilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar1") uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler igin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama" standardi ("UMS 29") uygulanmamugtir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alnir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki dénemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha onceki donemlere iliskin diizeltme
tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadig1 kamuya agiklanir.

Gecgmis y1l finansal tablolarinda yapilan diizeltmeler

Sirket 31.12.2010 finansal tablolarinda giderlestirmesi gereken bagis ve yardimlari 2011 yilinda
giderlestirmis ve finansal tablolarini geriye yonelik diizeltmistir.

Sirket 31.12.2011 tarihli finansal tablolardan baglamak {izere kdem tazminati karsiligi hesaplamasini
yeniden diizenlemis ve cari donem ile uyumlu olmasi amaciyla gegmis yil finansal tablolarinda
diizeltme yapmuistir.

Sirket 31.12.2010 finansal tablolarinda Bagli ortakligi Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin
2011 yilinda halka arz edilemsi amaciyla hazirlnan 2010 yili bireysel finansal tablolar ile 2010 yili
konsolide finansal tablolarda kullandigi 2010 yili bireysel finansal tablolar arasinda uyum saglamak
icin 2010 y1l finansal tablolaridan diizeltmeler yapmustir.

S6z konusu degisiklikler sonrasi donem net kart 959.895 TL azaltilmis s6z degisiklikten ana ortakliga
diitisen pay 956.965 TL olurken azinlik pay1 2.930 TL olmustur.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir,

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 onceki donemlere
iligkin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden Once
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa Onceki donemlere ait
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, sz
konusu donem baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Konsolidasyon Esaslar

Konsolide finansal tablolar, konsolidasyon kapsamindaki ana ortaklik ve bagh ortakliklara ait finansal
tablolarda yer alan varlik, borg, 6zkaynaklar, gelir ve giderlerin bir biitiin olarak birlestirilmesi ve
konsolidasyon ilke ve esaslari ¢ercevesinde gerekli diizeltmelerin yapilarak konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasini igeren konsolidasyon yontemine gére hazirlanmigtir.

Bagl ortakliklar, Ana Ortaklik’in, dogrudan veya diger bagl ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iliskileri ¢ercevesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim
cogunlugunu se¢me hakkina veya yonetim cogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.
Kontrol giicli, Ana Ortaklik tarafindan bagli ortakliklarinin finansal ve isletme politikalarin1 yonetme
giicii ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

Konsolide bilango ve gelir tablosu asagida agiklanan ana esaslara gore diizenlenmistir:

a) Konsolide edilen ortakliklarin bilango ve gelir tablosu kalemleri birbirlerine eklenme suretiyle
konsolide edilmistir. Ana Ortakligin konsolide edilen bagli ortakliklarinda sahip oldugu paylarin defter
degeri bagli ortakligin 6z sermaye hesaplari ile karsilikli olarak mahsup edilmistir.

b) Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile konsolidasyon
kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden yapmis olduklart mal ve hizmet satiglari, birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

¢) Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklari donen ve duran
varliklar, bu varliklarin konsolidasyon kapsamindaki ortakliklara olan elde etme maliyetleri iizerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle bulunan tutarlar1 iizerinden konsolide
bilangoda gosterilmistir.

d) Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubundan once, “Azinlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilir.

e) Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagl ortaklik haline geldigi tarih itibariyla ve daha sonraki
pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana ortakligin bagli ortakligin sermayesinde sahip
oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin alim tarihi itibariyle bagl ortakligin makul degere gore
degerlenmis bilangosundaki 6z sermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)
Konsolidasyon Esaslari (devami)

f) Sirket tarafindan iktisaplar satin alma yontemi ile muhasebelestirilir. Bu yontemde, iktisap, maliyet
esas almarak kayitlara yansitilir. Sirket iktisap tarihinden itibaren, iktisap ettigi isletmenin faaliyet
sonuclarint  konsolide gelir tablosuna dahil eder ve bu tarihte bilangosunda iktisap edilenin
tanimlanabilir her bir varlik ve borcunu, ayrica varsa iktisap nedeniyle ortaya c¢ikan serefiye veya
negatif serefiyeyi bilangosuna alir.

Serefiye/Negatif Serefiye

Sirket birlesmesi iki ayr isletmenin veya isletme faaliyetlerinin ayri bir raporlama birimi meydana
getirmek Ttizere bir araya getirilmesidir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 "Isletme Birlesmeleri"
kapsaminda, satin alma yontemine gore muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmast ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagh yiikiimliliklerine dagitilir. Isletme
birlesmesi maliyetinin iktisap edilen tanmimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh ytlikiimliiliklerin
makul degerindeki iktisap edenin paymi asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir (Dipnot 20). Satin
alma maliyeti, aynstirilabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin net makul degerinden diisiik ise negatif serefiye
olusur ve olustugu donemde konsolide kapsamli gelir olarak finansal tablolara yansitilir. Isletme
birlesmelerinde satin alinan igletmenin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin icerisinden
aynstinlabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta
bagl yiikiimliiliikkler makul degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin
finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlan tanmimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez. Serefiye,
deger diistikliigii testi i¢in, yonetimin serefiyeyi i¢ raporlama amach takip edebilecegi en kiigiik nakit iireten
birimlere dagitilir. Serefiye, her yil ayni tarihte deger diisiikliigii tespit calismasi yapilmakta olup deger
disiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gosterge olmasi durumunda ise, s6z konusu deger diistkligii
testi daha siklikla tekrarlanmaktadir. Serefiyeye ait deger diisiikliigii geri ¢evrilemez.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Satig gelirleri, basta karayolu yolcu tagimaciligi, turizm acentaligi, yurtigi-yurtdist ugak bileti satisi ve
motorlu kara nakil araglar1 alim-satimi olmak iizere petrol ve petrol iiriinleri, et ve et lirlinleri satiglarmin
faturalanmis degerlerini igermekte olup satislar s6z konusu satist yapilan {iriin ve hizmetlerin alicilara
teslim edilmesiyle {irlin ile ilgili dnemli risk ve getirilerin alictya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik
faydanin isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutariin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi
durumda gelir olusmus sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli mali tablolara alinmaktadir.

Satig karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket satiglar1 vadeli olarak gergeklestirilmekte ve satig bedelinin makul
degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii
degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina
indirgeyen faiz orami kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger
arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.
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Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli
alacak kargiligi, hasilat tutarmin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara alinir. Net
satiglar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmig satig bedelinden olusmaktadir (Dipnot
28).

Faiz geliri, etkin faiz yontemine gore kaydedilmektedir. Temettii gelirleri, Grup’un temettiiyli alma
hakkinin olustugu tarihte gelir yazilmaktadir.

Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisilk olani ile degerlendirilmistir.Net
gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin
gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi
icin katlanilan diger maliyetleri igerir. (Dipnot 13).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Grup sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagh ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi
icinde bulundugu Grup’un istirakleri ve bagl ortakliklar1 digindaki kuruluslar, Grup faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Grup veya Grup’un ana ortakliginin yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi ydnetici personel, bu
kisilerin yakin aile {iyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler,
iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarida
aciklanir (Dipnot 37).

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL'in 31.12.2004
tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 01.01.2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve
varsa kalici deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir. Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli béliimlere dagitilir ve
her bir boliim ilgili faydal 6miirleri géz 6niinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman,
maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman
metoduna gore hesaplanmaktadir. Arsalarin, ekonomik Omiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden
amortismana tabi tutulmamuslardir. Ote yandan, binalarin, makine, tesis ve cihazlarin faydali dmiirleri
ilgili madenlerin 6mrii ile sinirlidir.

Binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak
kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarmin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi
durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda
degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlar1 i¢in verilmis olan
avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar kalemi altinda takip edilmektedir.
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S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Maddi Duran Varhklar Faydali 6miir (Y1)
-Yeriistii ve Yeralt1 Diizenleri 10 -20
-Binalar 25-50
-Tesis ve Cihazlar 16,6 —4
-Tasit Araclari 5
-Ddseme ve Demirbaslar 5

-Ozel Maliyetler 3-25

Bakim ve onarim giderleri olustuklari donemin konsolide kapsamli gelir tablosuna gider olarak
kaydedilirler. Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden onceki durumdan daha iyi
bir performans ile ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin
maliyetinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Grup,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen pargalarin diger boliimlerden bagimsiz
bir seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan degerlerini bilangodan gikarir.
Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik &miirleri
gercevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi gerceklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diislilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 31).

Grup’un toplam maddi duran varliklarmin %74’tinii  olusturan konsolidasyon kapsamindaki
ortakliklarindan MEPET Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi Ticaret A.S.’nin sahip oldugu net defter
degeri 19.507.621 TL arsa ve binalar i¢in 30.09.2010 tarihi itibariyle TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.S., net defter degeri 27.733.316 TL olan isletme hakki elinde bulunan tesisleri igin 31.03.2011 tarihi
itibariyle Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.S. tarafindan ekspertiz raporlari
hazirlanmistir. S6z konusu ekspertiz raporlart sonucunda Sirket’in arsa, binalar ve 6zel maliyetleri
yeniden degerlenmis tutarlari {izerinden gdsterilmistir (Dipnot 18).

Grup’un konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarindan Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. maddi
duran varliklarimi yeniden degerlemeye tabi tutmus olup, olusan deger artigin1 6zkaynak igerisinde yer
alan deger artis fonu hesabinda gostermistir. Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S., Gevas -
Giirpmar Karayolu Uzeri / VAN adresinde bulunan maddi duran varliklarim, iliskili taraflardan olmayan
SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi olan Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.S.'ne
degerletmistir. Vanet Gida Sanayi i¢ ve Dis Ticaret A.S. ydnetimi, s6z konusu degerleme sirketinin
konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve s6z konusu maddi duran varliklarin sinif ve yeri hakkinda
giincel bilgileri bulundugunu diisiinmektedir.
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Yapilan degerleme sonucunda, Standart Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan diizenlenen 7 Subat
2011 tarihli ekspertiz raporuna gére Arazi ve Arsalarin degerinde 688.707 TL, Yer Alt1 ve Yer Ustii
Diizenlerinin degerinde 4.724.882 TL, Binalarin degerinde 8.899.122 TL, Tesis, Makine ve Cihazlarin
degerinde 1.899.326 TL, Tasitlarin degerinde 71.731 TL, Demirbaslarin degerinde 219.449 TL deger
artis1 olup, toplamda 16.503.217 TL deger artist olusmustur (Dipnot 18).

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri ve yazilim haklarini igerir. Bunlar, 01.01.2005
tarihinden oOnce iktisap edilen kalemler i¢in TL'min 31.12.2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade
edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler
i¢in ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalict deger diistikliigiinlin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri lizerinden, elde edilme tarihinden itibaren 5 ile 10 yil
icerisinde dogrusal itfa yontemi ile itfa edilirler (Dipnot 19). Maddi olmayan duran varliklarin, hurda
degerlerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger diistikliigiiniin olmasi durumunda maddi
olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir.

Maddi Olmayan Duran Varlklar Faydali 6miir (Yil)
- Haklar 3-15

- Maden arama haklar 5

- Diger maddi olmayan duran varliklar 5-10

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagcli gayrimenkuller, diizeltilmis elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve deger
diistikliigii armdirilarak mali tablolara yansitilmaktadir.

Yatirim amagh gayrimenkullerin makul degerine esas teskil eden ekspertiz degerleri diizeltilmis elde
etme maliyetleri ile karsilastirilmakta ve ekspertiz degerinin diizeltilmis elde etme maliyetine gore
diisiikk olmasi durumunda “Varliklarda Deger Diisiikliigli” boliimiinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
deger disiikliigii kayb1 ayrilmaktadir. Bu deger disiikliikleri tiim yatirnm amach gayrimenkuller i¢in
ayr1 ayr1 belirlenir ve uygulanir.

Canh Varhklar

Canli varliklar veya tarimsal iriinler, ancak s6z konusu varligin igletmenin kontroliinde bulunmasi,
varliktan beklenen ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edilebilecek olmasi ve varligin gercege
uygun degeri veya maliyetinin giivenilir bir bi¢imde Sl¢iilebilmesi halinde finansal tablolara alinir.

Varliktan beklenen ekonomik fayda ise genellikle fiziki o6zellikler dikkate alinarak olgiiliir. Canli
varliklar finansal tablolara ilk defa alindiginda ve her bir bilango doneminde net makul degeriyle
degerlenir. Canl1 varliklarin, net makul degeriyle finansal tablolara ilk defa alinmasindan ve bu tutarda
gerceklesen bir degisiklikten kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklar1 donemde net kar veya zararin
hesaplanmasinda dikkate alinir.

16



METRO TiCARi VE MALi YATIRIMLAR HOLDING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Canh Varliklar (devami)

Isletme, sadece ve sadece isletmenin, s6z konusu varligi gecmis olaylarin sonucu olarak kontrol etmekte
olmasi, varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarin isletmeye aktarilmasinin muhtemel olmasi ve
varligin gercege uygun degerinin veya maliyetinin gilivenilir olarak Olciilebilmesi kosullarmin
gerceklesmesi durumunda canli bir varligi muhasebelestirir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 35) ve serefiye (Dipnot 20) disinda kalan her bir finansal varlik
icin her bir bilanco tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigint degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazamlabilir
tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir
tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varli§in geri kazamlabilir degeri, ilgili varligin satis igin
katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyat1 ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigliniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satig yoluyla geri
elde edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Deger diisiikligi kayiplari
kapsaml1 gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin
geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger disiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen
donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan
tutan gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Grup tiim finansal varliklarin deger distkliigii testi icin asagidaki kriterleri géz Oniinde
bulundurmaktadir:

e Borg¢lu tarafin 6nemli dlgiide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ Odenmesi gibi sdzlesme hiikiimlerine borglu
tarafin uymamasi,

e FEkonomik veya yasal nedenlerden 6tiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tanmnip
taninmadigi,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Grup'a saglayacaklari
nakit akiglarinda 6nemli diigiislerin olup olmayacagi.

Finansal Yatirnmlar
Yatirim amaciyla tutulan finansal varliklar bu kalemde gosterilir. Bunlar, TMS 32 Finansal araglar ve
TMS 39 Finansal Aracglar: Muhasebelestirme ve Ol¢mede tanimlanan finansal varliklardan, nakit ve

nakit benzerleri, kredi ve alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelestirilen istirak
ve is ortakliklar1 disindakileri kapsamaktadir.
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Isletmenin kisa vadeli nakit yiikiimliiliiklerini yerine getirme amac1 disinda, atil fonlarini degerlendirme,
dogrudan faiz, temettii geliri, alim-satim kar1 vs. elde etme veya bir zarardan korunma amaciyla elinde
bulundurdugu finansal varliklardir. Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal varliklar, alim-satim amacgli menkul kiymetler, satilmaya hazir finansal varliklar,
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, aktif bir piyasasit olmadig1 i¢in maliyetle degerlenecek
finansal varliklar olarak smiflandirilmaktadir.

Alim-satim amacl menkul kiymetler:

Alim-satim amacli menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere
maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim amaclhi menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen
donemlerde rayi¢ degerleri {izerinden degerlenir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen ve rayi¢ degerinde meydana gelen
gergeklesmemis deger artig azaliglar: sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiyymetler:

Sirket’ in vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade
sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir
O0demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler yoktur (31.12.2010 — Y oktur).

Satilmaya hazir menkul kiymetler:

Sirket’in vadeye kadar elde tutma niyetinde olmadigi menkul kiymetler ile ticari amacgla elde
tutulmayan menkul kiymetler bu sinifta yer almaktadir. S6z konusu finansal varliklar piyasa degerleri
ile degerlenmekte ve bu menkul kiymetlere iliskin degerleme farklart O6zkaynaklar icerisinde
gosterilmektedir.

Finansal araclar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Grup'un herhangi bir borgluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar i¢inde, 12 aydan fazla
ise duran varliklar iginde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger
alacaklar igerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflar1 ¢ikarildiktan
sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri {izerinden gosterilir.
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Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu iglemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin dénem sonu doviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
konsolide kapsamli gelir tablosuna dabhil edilir.

Hisse basina kazancg

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 36). Hisse bagmna kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi
ve yikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22). Gelecek
donemlerde olugmasi beklenen operasyonel zararlar i¢in herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

Sarta bagli yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimlilik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Kiralama islemleri
A - Kiraci Olarak

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri iistiine aldig1 maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin
kiralama doneminin basindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis
degerinden diisiik olani iizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu iizerinde sabit
bir oranin elde edilmesi amaciyla borg¢ ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira
donemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Finansal kiralama yolu ile satin aliman maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali émrii dogrultusunda
amortismana tabi tutulur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)
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Kiralama islemleri (devam)

A - Kirac1 Olarak

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra)
altinda yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir (Dipnot 8).

B - Kiralayan Olarak

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal
tablolarda izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net
yatirnma sabit bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri, anapara ve
kazanilmamis finansman gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatiriminin tutarindan diistiliir.

Kazanilmamis gelir, briit kira yatirmm ile kiralamadaki zimni faiz orani {izerinden briit yatirimin
bugiinkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanin baslangici itibariyla, asgari kira
O0demeleri ile garanti edilmemis hurda deger toplamini, kiralanan varligin ger¢ege uygun degeri ile
baslangi¢c maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oranidir (Dipnot 12).

Calisanlara saglanan faydalar

Tanimlanmis fayda plani

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut ig kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminat1 6demekle yiikiimliidiir.

Sirket, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligimi “Projeksiyon
Metodu”nu kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak
kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango
tarihinde devlet tahvilleri kazang orami ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve
kayiplar konsolide gelir tablosuna yansitilmistir (Dipnot 24).

Tanimlanmis katki plani

Sirket, Tiirkiye’de Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.
Sirket’in, bu primleri 6dedigi siirece baska ylikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
donemde personel giderlerine yansitilmaktadir (Dipnot 24).

Bor¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alman krediler alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti
olarak yansitilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Bor¢lanma maliyetleri ve alinan krediler (devamn)

Alman kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda konsolide kapsamli gelir tablosuna
yansitilir (Dipnot 33). Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa
vadeli yiikiimliiliikler igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisinde
gosterilmektedir (Dipnot 8).

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi énemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlar1 veya
yatirimlan ile dolaysiz olarak iligkilendirilebilen ve ingaat veya lretim sirasinda tahakkuk eden
bor¢lanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine eklenmektedir. Varligin amaglandigi sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢glanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Diger bor¢lanma maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde
giderlestirilmektedir.

Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli ticari alacaklar, makul
degerleriyle finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyetinden, mevcutsa deger disiikliigli karsiligi disiilerek degerlendirilmektedir.
Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin 6nemsiz
olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir (Dipnot 10).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar lizerindeki gelir vergisi yilikiimliiligii, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarithinde gecerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yiikiimliiliglinii icermektedir (Dipnot 35).
Gegmis yillardaki vergi yikimliligi ile ilgili diizeltme kayitlar1 ise diger faaliyetlerden gider ve
zararlar kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis
verginin dogrudan 6zkaynak altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmadig1 durumlarda, dénemin
kar veya zararma dahil edilir. Ertelenmis vergi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemden
kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yikiimliligii veya varligi, varliklarin ve ylkiimliiliiklerin konsolide finansal
tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki
gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagmis vergi
oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenmis vergi varligi veya ylkiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artig ve azalig oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliiligii, tiim vergilendirilebilir gegici
farklar i¢in hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal
tablolara alinir. Ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide, ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri azaltilir (Dipnot 35).
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Gelir vergisi ile ilgili olan ertelenen vergi varlii ve borcu ayni vergi otoritesi tarafindan takip
edildiginden dolay1r her bir sirket diizeyinde ertelenen vergi varligt ve borcu karsilikli olarak
netlestirilmistir. Ancak, ana ortakligin ve bagli ortakligin net ertelenen vergi pozisyonu konsolide
finansal tablolarda netlestirilmemektedir (Dipnot 35).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Netlestirme/ mahsup

Igerik ve tutar itibariyle onem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym oziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari lizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigii
diisiildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup'un normal is akisi icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, "Hasilat" baslikli
kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla
net degerleri tizerinden gosterilir.

Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklar1 tarihte makul degerleri ile, miiteakip donemde ise
indirgenmis maliyet bedeli iizerinden kaydedilir (Dipnot 10).

Devlet tesvik ve yardimlar

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin igletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir. Devletten temin edilen
feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
giivence olugsmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 40).

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden
sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarim
etkileyen hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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Nakit akim tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde smniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlari, Grup'un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akimlari, Grup'un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirnmlari ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari,
Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklan ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan ig
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin  degerlendirilmesi
amaciyla Grup'un faaliyetlerine iligskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup'un ist
diizey yoneticileri olarak tamimlanmigtir. Boliimlere gore raporlama iiriin cinsine gore yapilmistir
(Dipnot 5).

Finansal teminat s6zlesmesi

Finansal teminat s6zlesmesi, bir bor¢lunun bir bor¢lanma aracina iliskin vadesi gelmis 6demelerini ilgili
bor¢lanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarma uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle,
Grup'un teminat s6zlesmesi tarafinin ugradigi zararlari karsilamak amaciyla, s6zlesmenin diger tarafina
belirli miktar 6demede bulunmasini gerektiren sdzlesmedir. Finansal teminat s6zlesmesinin, ilk kayda
alindig1 tarih itibariyle, makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte olup, sonraki dénemlerde
ise UMS 37, "Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar"a veya UMS 18, "Hasilat'a gore tespit
edilecek olan tutardan yiiksek olani iizerinden 6lgiiliir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumlar1 diginda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar ile tutarli olarak
uygulanmustir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
UFRYK 19 Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlar1 hakkinda bir yenileme goriismesi
oldugu ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglar ile geri
O0demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestirilmesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye
araclarinin UMS 39’un 41 nolu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine agiklik
getirmektedir. Sonug¢ olarak finansal borg finansal tablolardan cikarilmakta ve cikarilan sermaye
araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak i¢in 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kogullart (Degisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin yaptig1 goniillii 6n 6demeleri bir
varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Aracglar: Sunum ve Ac¢iklama - Yeni haklar iceren ihraglarin suiflandirilmast
(Degisiklik)

Bu degisiklik, yiiriirliikteki standart uyarinca tiirev yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilen belirli doviz
tutarlar karsiliginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda islem sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tiir hak ihraglarinin 6z
kaynak olarak siiflandirilmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 Iliskili Taraf A¢iklamalar: (Degisiklik)
Yapilan degisiklik ile yeni bir iliskili taraf tanimi yapildi ve hangi durumda kisilerin ve kilit
yoneticilerin iligkili taraflarla iligkileri etkileyebilecekleri hususuna agiklik getirilmistir. Ayrica, devlet

ile ve devlet kontrolii altindaki, devletin miistereken kontrol ettigi veya onemli etkisi olan sirketlerle
yapilan iglemlere iligkili taraf agiklama yiikiimliiliiklerinden muafiyet getirilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizhiklar: gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iigiincii ¢erceve
diizenlemesini yayinlanmigtir. Degisiklikler icin cesitli yiiriirliik tarihleri belirlenmigtir. 1 Ocak 2011
tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3“in uygulanmaya
baglanmasindan 6nce olan igletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel i¢in gegerli olmadigi konusuna
aciklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan igletmenin net varliklarindaki orantisal
payt olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin bilesenlerini 6lgme seceneklerinin (gergege
uygun deger ya da miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan igletmenin net varliklarindaki orantisal
pay1 iizerinden) kapsamini sinirlamaktadir. Sonu¢ olarak bu iyilestirme, bir igletmenin (bir igletme
birlesme isleminin parcast olan) satin aldigi isletmenin (zorunlu ya da goniillii) hisse bazli 6deme
islemlerinin degistirilmesinin muhasebelestirilmesini zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve
birlesme sonrasi giderlerin ayristirilmasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araclar: A¢itklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarmca yapilmas: gereken agiklamalara aciklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araclara iliskin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri i¢in 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine aciklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27“nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 Is Ortakliklar1 ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptig: degisikliklere aciklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilamasi gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi
UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlar

Diizeltme, program dahilindeki miisterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde ger¢ege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; miisteri sadakat programina
katilmayan diger miisterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da g6z Oniinde tutulmasi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir. S6z konusu standart, degisiklikleri ve yorumlarm Grup’un
finansal performansi veya finansal durumuna 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin
heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiriirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarii etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Araglar Siniflandirma ve A¢iklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 9
Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin Olgiilmesi ve
smiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. Ekim 2010“da UFRS 9*a yapilan degisiklikler
gergege uygun deger opsiyon yiikiimliiliiklerin Ol¢limiinii etkilemektedir ve gercege uygun deger
opsiyon ylkiimliiliigiiniin kredi riskine iliskin olan gercege uygun deger degisimlerinin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Grup, standardin finansal durumu ve
performanst tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazamimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir fakat
erken uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngdrii
olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle Olgiilen yatirnm amagl gayrimenkuller
tizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla
hesaplanmasi ve (ii)) UMS 16“daki yeniden degerleme modeliyle 6l¢iilen amortismana tabi olmayan
varliklar iizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin
giincellenmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin
finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasimi beklememektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango disi islemlerin kapsamli bir bi¢imde incelenmesine iligkin
agtklamalar (Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon
gibi) - finansal varlig transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarin1 saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklar1 getirmektedir. Bu
degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal
durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)”

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina 1) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) UFRS’na gore ve diger genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi igin
faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal tablolarina bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatirimlarin Agiklamalar standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin
verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kismimin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin
Grup’un finansal durumunu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler 7

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri igin gecerlidir ve degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatirimlarin Acgiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.

Miisterek yonetilen is ortakliklarinin  ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
diizenlenmigtir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek
Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tiim agiklamalar1 ve daha &nce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar“da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere
iligkin verilmesi gereken tiim dipnot acgiklamalarini igermektedir. Yeni standart kapsaminda diger
isletmelerdeki yatirimlara iligkin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 6lgiilecegini agiklamakla beraber, gercege
uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmas1 gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. Tiim gergege uygun deger ol¢limleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica,
gercege uygun deger Olclimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1
Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmast mecburidir ve uygulama ileriye
dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS 13*“un uygulamaya baslandigi donemden itibaren
verilmesi gerekmektedir — yani onceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve
performanst tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10“un yaymlanmasmin sonucu olarak, UMSK UMS 27“de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, arttk UMS 27 sadece bagh ortaklik, miistereken kontrol edilen igletmeler, ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. Bu degisikliklerin
gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11%un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28“de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yanm sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yoOntemi ile muhasebelestirme
getirilmistir. Bu degisikliklerin ge¢is hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi
UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmigstir. Bazi istisnalar diginda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan
degisiklik kapsaminda bir¢ok alanda agiklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmustir.
Yapilan bir¢ok degisiklikten en 6nemlileri tazminat yiikiimliliigli araligi mekanizmasi uygulamasinin
kaldirilmas1 ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayrimimin artik personelin hak etmesi
prensibine gore degil de yilikiimliiliiglin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Grup, diizeltilmis
standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece lamasini degistirmektedir.
Ileriki bir tarihte gelir tablosuna smiflanabilecek (veya geri déndiiriilebilecek) kalemler higbir zaman
gelir tablosuna simniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi
iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)”

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlart netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkiin bulunmast”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gergeklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin
geriye doniik olarak uygulanacaktir. Grup’un finansal tablolarina bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

UFRYK 20, “Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri”

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriisti maden isletmelerinde {iretim asamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim
Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaylamstir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

a) 2011 yih isletme birlesmeleri

Metro Rent A Bus Otobiis Kiralama A.§ Bagl ortaklik (Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret
A.S.) tarafindan kurulmustur. Kurulustan istirak olmasi nedeni ile serefiye hesaplanmamistir. Bagl
ortaklik sermayesinin % 99,99 suna sahiptir.

Metro Otomotiv Pazarlama San Tic A.§S Bagh ortaklik (Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret

A.S.) istirkakidir. Bagl ortaklik sermayesinin % 99,99 suna sahiptir. 31.12.2011 tarihi itibariyle
hesaplanan serefiyesi 32.500 TL olarak hesaplanmustir.
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3. ISLETME BIRLESMELERI

a) 2011 yih isletme birlesmeleri

Donen Varliklar 592.570
Duran Varliklar 1.806
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 376.404
Uzun Vadeli Yikiimliliikler 472
Toplam net varhk 217.500
Devralinan net varlik (%99,999 Tam konsolidasyon) 217.500
Toplam maliyet 250.000
Serefiye 32.500

31.12.2010 tarihinde sona eren donemde konsolidasyona yeni giren bagli ortakliklar MEPET Metro
Petrol ve Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S., Metro Grup Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. ve Vanet
Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. dir.

b) 2010 yihi isletme birlesmeleri
MEPET Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Grup 30.09.2010 tarih ve 2010/40 sayil1 Yonetim Kurulu kararina gore, turizm ve petrol tesis yatirimlari
ile istigal eden 50.000.000 TL 6denmis sermayeli MEPET Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi ve Ticaret
A.S.'de ortaklarin 49.971.241 TL nominal degerdeki paymin, TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan hazirlanan degerleme raporunda 205.000.000 TL tutarinda deger tespit edildigi dikkate
almarak bu degerden iskonto yaparak 190.000.000 TL bedelle ortaklardan satin alinmasina, satin alma
dolayisiyla ortaklarin  Grup’tan olan 190.000.000 TL tutarindaki alacagina herhangi bir faiz
isletilmemesine karar vermistir.

Doénen varliklar 32.552.598
Duran varliklar 205.387.772
Kisa vadeli yilikiimliiliikler 22.076.503
Uzun vadeli ylikiimliilikler 9.666.407
Net varhik toplami 206.197.460
Katilim oram 0,999
Katilim pay1 206.082.103
Odenen nakit 190.000.000
Negatif serefiye (30.09.2010) (16.082.103)
01.10.-31.12.2010 doneminde olusan deger varlik azalist 4.692.065
Negatif serefiye (31.12.2010) (11.390.038)
Maddi duran varliklar ve deger artig fonlarinda yapilan

diizeltmelerin etkisi 48.702.336
Pozitif serefiye (31.12.2010) 37.312.298

Bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan 28.12.2010 tarihinde hazirlanan sirket degerleme raporunda
MEPET Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30.09.2010 tarihi itibariyle gelecekteki
nakit akiglarinin iskonto edilmesi yontemine gore belirlenen sirket degeri 338.540.909 TL olarak
hesaplanmustir.
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4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.’nin faaliyet konusu kurulmus veya kurulacak sirketlerin
sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlar1 dogrultusunda kaynaklar1 kanalize
etmek, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danigsmanlik yapmaktadir.
Konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklarinin faaliyet konular1 biiyiikbas ve kiigiikbas hayvanlar ile
kanatli hayvan yetistiriciligi, kesimi, bunlara bagli olarak et ve et irlinleri ile yan iiriinlerinin ve diger

gida maddeleri {iretim ve pazarlamasidir, tesis isletmeciligi ve seyahat isletmeciligidir.

31.12.2011 tarihi itibariyle béliimlere gore raporlama agiklamalar1 asagidaki gibidir:

01.01.2011 - 31.12.2011

Satis gelirleri

Satiglarin maliyeti

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger
Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger
Giderler (-)

Finans Sektorii Faaliyetlerinden
Briit Kar

Briit kar / (zarar)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri
Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri
FAALIYET KARI / (ZARARI)

01.01.2010 - 31.12.2010

Satis gelirleri

Satislarin maliyeti

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger
Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger
Giderler (-)

Finans
Briit Kar

Sektorii  Faaliyetlerinden

Briit kar / (zarar)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri
Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri

Boliimler
_ Tesis _ Seyahat arasi

Et Satislan Isletmeciligi Isletmecligi Enerji Eliminasyon Toplam
5.701.742 295.760.622 637.124.953 207.050 (17.324.294) 921.470.073
(4.365.779) (288.089.053) (615.344.832) 5 16.308.840  (891.490.819)
1.335.963 7.671.569 21.780.121 207.055 (1.015.454) 29.979.254
- - 3.869.516 - - 3.869.516
- - 3.869.516 - - 3.869.516
1.335.963 7.671.569 25.649.637 207.055 (1.015.454) 33.848.770
(1.198.766) (621.817) (1.519.034) - 140.325 (3.199.292)
(5.564.514) (2.939.438) (6.327.586)  (20.221) 1.584.307 (13.267.452)
553.857 530.811 3.388.862 - (1.293.349) 3.180.181
(612.290) (8.136.961) (3.561.521) (3.186) 586.702 (11.727.256)
(5.485.750) (3.495.836) 17.630.358 183.648 2.531 8.834.951

31.12.2010 tarihi itibariyle boliimlere gore raporlama agiklamalar1 asagidaki gibidir:
Boliimler
Tesis Seyahat arasi

Et Satislar1 Isletmeciligi Isletmecligi Enerji Eliminasyon Toplam
12.919.122 57.169.628 423.855.905 36.411 (7.889.835) 486.091.231
(12.202.014) (59.715.176) (405.120.811) - 5.368.088  (471.669.913)
717.108 (2.545.548) 18.735.094 36.411 (2.521.747) 14.421.318
- - 1.142.052 - - 1.142.052
- - 1.142.052 - - 1.142.052
717.108 (2.545.548) 19.877.146 36.411 (2.521.747) 15.563.370
(1.630.781) (216.251) (478.803) - 749.439 (1.576.396)
(6.459.784) (2.269.558) (2.478.460)  (11.084) 576.302 (10.642.584)
(160) - - - - (160)
2.922.687 760.664 1.157.840 - 138.385 4.979.576
(137.153) (3.335.184) (35.373) - (4.519) (3.512.229)
(4.588.083) (7.605.877) 18.042.350 25.327 (1.062.140) 4.811.577

FAALIYET KARI / (ZARARI)
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4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

Toplam Varhklar

Et tesisleri isletmeciligi

Tesis Isletmeciligi

Seyahat Isletmeciligi

Enerji

Toplam

Eksi: Konsolidasyon eliminasyonlari

Konsolide mali tablolara gore toplam varhklar

Toplam Yiikiimliiliikler

Et tesisleri isletmeciligi

Tesis Isletmeciligi

Seyahat Isletmeciligi

Enerji

Toplam

Eksi: Konsolidasyon eliminasyonlari

Konsolide mali tablolara gore toplam yiikiimliiliikler

5.1S ORTAKLIKLARI
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Kasa
Bankalar

-Vadesiz mevduat
Diger hazir degerler

Toplam

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Varliklar bulunmamaktadir (31.12.2010 Y oktur)

Uzun Vadeli Finansal Varhklar

- Metro Civa Kiymetli Maden isl.San.Ve Tic.A.S.

- Metro Civa Kiymetli Maden Isl.San.Ve Tic.A.S. sermaye

taahhiidii (-)
Bursa Otobiisgiileri Temin Tevzi Kooperatifi (*)

Metro Carsamba Insgat Kargo Tasimacilik Sanayi ve
Ticaret A.S. ( Yeni Unvani; Samsun Gida San. ve Tig.

AS) (%)
Toplam
7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
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31.12.2011 31.12.2010
449.045.687 419.005.730
204.486.463 197.718.438
243.188.419 151.776.465

1.370.014 1.022.951
898.090.583 769.523.584

(331.186.904) (260.007.015)

566.903.679 509.516.569
31.12.2011 31.12.2010
56.470.006 208.190.292
35.019.908 45.405.811

119.997.467 82.608.074

23.314 1.054

211.510.695 336.205.231

(30.081.882) (18.292.128)

181.428.813 317.913.103
31.12.2011 31.12.2010

955.073 616.923
824.344 666.513
6.086 -
1.785.503 1.283.436
31.12.2011 31.12.2010
999.960 999.960
(999.960) (999.960)
1.271.186 -
2.724.069 -
3.995.255 -
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Uzun Vadeli Finansal Varhklar

Bagli Ortaklik/ BagliOrtaklik/
Istirak Oran1 31.12.2011 Istirak Orani 31.12.2010
- Metro Civa Kiymetli Maden Isl.San.Ve
Tic.A.S. 99,996 999.960 99,996 999.960
- Metro Civa Kiymetli Maden Isl.San.Ve
Tic.A.S. sermaye taahhiidii (-) - (999.960) - (999.960)

Toplam -

Metro Civa Kiymetli Maden Isl. San.Ve Tic.A.S. faaliyeti bulunmamas1 sebebiyle fon yaratma giicii
olusturmadigindan ve aktif biyiikliigliniin konsolide finansal tablolar iizerinde Onemli etki
yaratmadigindan dolay1 Grup’un ekli finansal tablolarinda konsolide edilmemigtir UMS 39 Finansal
araglar Olgme ve muhasebelestirme standardi geregi satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflanmustir.

(*) Bursa Otobiisgiileri Temin Tevzi Kooperatifi BOYKOOP Simirli Sorumlu Bursa Otobiisgiileri Temin
Tevzi kooperatifinin sermayesi 160.000 TL’dir. Sirket BOYKOOP Simirli Sorumlu Bursa Otobiisciileri
Temin Tevzi kooperatifinin 10.000 TL hissesine sahiptir. Sirket’in % 6,25 oraninda istirak etmis oldugu
Bursa Otobiisciileri Temin Tevzi Kooperatifi, Sirket’in istirakte sahip oldugu paym % 10°dan kiigiik
olmas1 ve Grup'un istirak yonetiminde herhangi bir imtiyaza veya etkiye sahip olmamasi nedeniyle
konsolidasyona dahil edilmemis ve konsolide mali tablolarda UMS 39 Finansal araglar 6lgme ve
muhasebelestirme standard1 geregi satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanmustir.

(*) Metro Carsamba Insaat Kargo Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. ( Yeni Unvani; Samsun Gida
San. ve Tig. A.S.) Grup 2010 yilinda Ozkaynak yontemine gére konsolide etmekte oldugu istirake ait
hisseleri 2011 yili iginde satmigtir. Satis islemi neticesinde s6z konusu istirak tizerindeki kontrol giicii
% 20’nin altma diismiis ve % 11 olarak gerceklesmistir. Bu sebeble Ozkaynak metoduna gére
uygulanan konsolasyon islemine son verigsmis ve istirak maliyet bedeli il efinansal yatirimlarda takip
edilmeye baglanilmistir. 2011 yili sonunda istriakin faaliyetlerini zararla kapattig1 bilinmektedir. Sirket
s6z konusu varligt UMS 39 Finansal araglar 6lgme ve muhasebelestirme standardi geregi satilmaya
hazir finansal varlik olarak siiflanmistir.

8. FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Finansal Borglar 31.12.2011 31.12.2010
Banka Kredileri 45.591.794 23.180.576
Finansal Kiralama Borglari 380.093 -
Toplam 45.971.887 23.180.576
8. FINANSAL BORCLAR
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A. Banka Kkredileri

31.Ara. 11

Kisa vadeli banka kredileri

Banka Adi

Sekerbank T.A.S. tasit kredisi
Sekerbank T.A.S. tasit kredisi
Sekerbank T.A.S. rotatif kredi

Isbank T.A.S. tasit kredisi

Isbank T.A.S. tasit kredisi

Isbank T.A.S. rotatif kredi

Man finans tagit Kredisi

Mercedes benz Tasit kredisi
Sekerbank T.A.S. tasit kredisi (mepet)
Sekerbank T.A.S. rotatif kredi (mepet)
Sekerbank T.A.S. rotatif kredi

Diger finans kuruluglari( ararcit kurum)

Toplam

31.Ara.10
Kisa vadeli banka Kkredileri
Banka Adi

Tasit kredileri

Rotatif ve Tasit Kredileri
Toplam

Doviz cinsi Doviz tutari Faiz Orani TL

TL 12.449.530 5,49-11,88% 12.449.530

EURO 1.765.930 5,49-11,88% 4.315.579

TL 4.490.641 Degisken TL 4.490.641

TL 4.446.474 5,49-11,88% 4.446.474

EURO 2.507.582 5,49-11,88% 6.128.028

TL 3.565.650 14,40-28,20% 3.565.650

EURO 52.340 5,49-11,88% 127.908

EURO 884.167 5,49-11,88% 2.160.727

TL 5.256 18% 5.256

TL 1.002.000 Degisken TL 1.002.000

TL 6.200.000 Degisken TL 6.200.000

TL 700.000 - 700.000

45.591.794

Doviz cinsi Doviz tutari Faiz Orani TL

%5,49 -

EURO 2.607.552 %11,88 5.109.137
Degisken - %

TL 18.071.439 14,40 - %28,20 18.071.439

23.180.576

31.12.2011 tarihi itibariyle banka kredilerinin vadesel dagilimi asagidadir:

0 - 3 aya kadar
3 - 6 ay arasi
6 - 12 ay aras1
1-2wyil

2 yil ve iistii
Toplam

24.098.336

7.112.371
14.381.087
17.211.849

62.803.643

31.12.2010 tarihi itibariyle banka kredilerinin vadesel dagilimi asagidadir:

0 - 3 aya kadar
3 - 6 ay arast
6 - 12 ay aras1
1-2yl

2 yil ve lstii
Toplam

8. FINANSAL BORCLAR

A. Kredi Borg¢lar1 (devami)

9.959.759
4.253.734
8.967.083
9.292.829
1.814.182

34.287.587
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Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar
Banka Kredileri

Finansal Kiralama Borg¢lari
Toplam

31.Ara.11

Uzun vadeli banka kredileri
Banka Adi

Sekerbank T.A.S. tasit kredisi
Sekerbank T.A.S. tasit kredisi
Isbank T.A.S. tasit kredisi
Isbank T.A.S. tasit kredisi
Mercedes benz Tasit kredisi
Toplam

31.Ara. 10

Uzun vadeli banka kredileri
Banka Adi

Tasit kredileri

Rotatif ve Tagit Kredileri
Toplam

B. Finansal Kiralama Borc¢lari

Kisa vadeli finansal borg¢lar:

Finansal kiralama anapara faiz borglari
Finansal kiralama faiz borglari

Toplam

Uzun vadeli finansal borglar:

Finansal kiralama anapara faiz borglari
Finansal kiralama faiz bor¢lar

Toplam

31.12.2011 31.12.2010
17.211.849 11.107.011
629.548 -
17.841.397 11.107.011
Doéviz cinsi Déviz tutari Faiz Oram TL
TL 5.855.643 5,49-11,88% 5.855.643
EURO 1.114.978 5,49-11,88% 2.724.784
TL 1.448.096 5,49-11,88% 1.448.096
EURO 1.606.075 5,49-11,88% 3.924.926
EURO 1.333.333 5,49-11,88% 3.258.400
17.211.849
Doéviz cinsi Déviz tutar Faiz Oram TL
EURO 270 %5,87 - %6,07 554.204
Degisken - %
TL 10.552.807 14,40 _10.552.807
__11.107.011

31 Aralik 2011
422.757
(42.664)
380.093

31 Aralik 2011
660.771
(31.223)
629.548

31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda finansal kiralama borglar1 yoktur.

8. FINANSAL BORCLAR (devami)

B. Finansal Kiralama Borg¢lar:
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Finansal kiralama borg¢lari: 31 Aralik 2011

1 yildan az 422.757

1 -5 yil aras1 660.771

5 yildan fazla -

Toplam anapara + faiz 1.083.528

Gelecek yillara ait faiz gideri (-) (73.887)

Finansal kiralama borg¢lar1 anapara toplami1 1.009.641

Gosterimi:

Kisa vadeli finansal kiralama borg¢lar1 (briit) 422.757

Kisa vadeli finansal kiralama borglar1 (faiz) (42.664)

380.093
Uzun vadeli finansal kiralama borglari (briit) 660.771
Uzun vadeli finansal kiralama borglar (faiz) (31.223)
629.548

Toplam 1.009.641
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2010 : Yoktur).
10. DIGER TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Alicilar 18.868.652 16.280.287
Alacak senetleri 3.864.914 9.553.159
Alacak reeskontu (-) (216.699) (139.407)
Siipheli ticari alacaklar 4.015.362 2.355.559
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (4.015.362) (2.355.559)
Toplam 22.516.867 25.694.039
Siipheli Diger Ticari Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak itibariyle bakiye 2.355.559 1.219.405
Donem igindeki artis 1.756.023 1.136.154
Doénem iginde yapilan tahsilatlar (-) (96.220) --
Donem sonu bakiye 4.015.362 2.355.559
Diger uzun vadeli ticari alacaklar yoktur. (31.12.2010 yoktur.)
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

Diger Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31.12.2011 31.12.2010
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Saticilar

Borg senetleri
Borg reeskont (-)
Diger ticari borglar

Toplam

Diger uzun vadeli ticari borglar yoktur. (31.12.2010 yoktur.)

11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Hisse devri alacagi

Verilen depozito ve teminatlar
Personelden alacaklar

Vergi dairesi alacaklari (*)
Diger

Stipheli diger alacaklar

Stipheli diger alacak karsilig1 (-)
Toplam

(*) Katma Deger Vergisi iade alacaklarindan ve diger vergi alacaklardan olusmaktadir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar

Toplam

Diger Kisa Vadeli Borc¢lar
Alinan depozito ve teminatlar

Personele borglar

Odenecek vergi ve fonlar

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri
Diger cesitli borglar

Toplam

Diger Uzun Vadeli Borclar

6111 sayili kanun taksit borcu
Toplam

17.923.396 10.375.633
16.187.843 22.864.874
(389.414) (288.662)
18.000 280.949
33.739.825 33.232.794
31.12.2011 31.12.2010
260.000 260.000
22.236 36.560

- 493.973

728.640 -
479.875 1.348.219
362.824 -
(362.824) -
1.490.751 2.138.752
31.12.2011 31.12.2010
277.611 223.091
277.611 223.091
31.12.2011 31.12.2010
127.687 19.389
581.215 311.866
1.426.004 238.916
586.794 141.128
30.715 96.173
2.752.415 807.472
31.12.2011 31.12.2010
2.694 -
2.694 -

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERDEN ALACAK VE BORCLAR
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Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan her tiirlii risk ve yararlarin devredildigi
sozlesmeler Finansal kiralama olarak kabul edilmektedir. Sozlesme siiresi sonunda, miilkiyet
devrediledebilir veya devredilmeyebilir. Bir kiralamanin finansal kiralama m1 yoksa faaliyet kiralamasi
mi1 oldugunun tespitinde, sozlesmenin seklinden ziyade islemin 6zii esas almir'. Asagida yer alan
kriterlerin birlikte ya da tek baglarina var olduklar kiralama islemleri finansal kiralama olarak kabul
edilir:

Kiraciya, kiralanan varligi buna iligkin opsiyonun kullanim tarihinde olugsmasi beklenen gergege uygun
degerinden ¢ok daha diisiik bir bedelle satin alma opsiyonu verilmesi nedeniyle, kiralama sézlesmesinin
baglangici itibariyle kiraci tarafindan bu opsiyonun kullanilacaginin beklenmesi;

Miilkiyet kiraciya gegmeyecek dahi olsa, kira siiresinin kiralanan varligin ekonomik émriiniin biiyiik bir
boliimiini kapsamast;

Kiralama so6zlesmesinin baglangici itibariyle, asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinin, en az,
kiralanan varligin gercege uygun degerine esit olmasi

Grup tarafindan gerceklestirilen kiralama islemi TMS 17 Kiralama Islemleri standardi 36-48’inci
paragraflarinda yer alan maddeler geregi mali tablolara yansitilmustir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal kiralama alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011

Kisa Vadeli Finansal Kiralama Alacaklar: fligkili Taraflar Diger Taraf Toplam
Finansal kiralama alacaklari (briit) 3.213.740 14.045.632 17.259.372
Kazanilmamus faiz gelirleri (541.383) (2.972.109) (3.513.492)
2.672.356 11.073.523 13.745.879
Senetli finansal kiralama alacaklari (1) 2.455.961 9.330.256 11.786.217
Senet alinmamuis finansal kiralama alacaklar1 (2) 35.536 1.803.369 1.838.905
Finansal kiralamaya iligkin diger alacaklar (3) 722243 2.912.005 3.634.248
3.213.740 14.045.630 17.259.370
Kazanilmamus faiz gelirleri (541.384) (2.972.107) (3.513.491)
Finansal kiralama alacaklari, net 2.672.356 11.073.523 13.745.879

(1) Sézlesmeye dayali ve 6deme tutarlari kadar senet alinmis finansal kiralama alacaklari tutaridir.
(2) Sozlesmeye dayali finansal kiralama alacaklar tutaridir.

(3) Finansal kiralamaya iliskin KDV ve sigorta gelirleri tutaridir.

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERDEN ALACAK VE BORCLAR (devam)
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal kiralama alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

! Bakimiz: TMS Yorum 27 “Yasal Acidan Kiralama Goriiniimiindeki Islemlerin Oziiniin Degerlendirilmesi”
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31 Aralik 2010

Kisa Vadeli Finansal Kiralama Alacaklar: Tliskili Taraflar Diger Taraf Toplam
Finansal kiralama alacaklart (briit) 2.171.262 7.805.043 9.976.305
Kazamlmamus faiz gelirleri (564.001) (1.790.139) _ (2.354.140)
1.607.261 6.014.904 7.622.165
Senetli finansal kiralama alacaklari (1) 1.533.641 4.695.830 6.229.471
Senet alinmamis finansal kiralama alacaklar1 (2) 177.966 1.211.612 1.389.578
Finansal kiralamaya iligkin diger alacaklar (3) 459 655 1.897.601 2.357.256
2.171.262 7.805.043 9.976.305
Kazanilmams faiz gelirleri (564.001) (1.790.139)  (2.354.140)
Finansal kiralama alacaklari, net 1.607.261 6.014.904 7.622.165

(1) Sozlesmeye dayali ve 6deme tutarlar1 kadar senet alinmis finansal kiralama alacaklar1 tutaridir.

(2) Sozlesmeye dayal finansal kiralama alacaklar tutaridir.

(3) Finansal kiralamaya iliskin KDV ve sigorta gelirleri tutaridir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal kiralama alacaklarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Uzun Vadeli Finansal Kiralama Alacaklari fligkili Taraflar Diger Taraf Toplam
Finansal kiralama alacaklart (briit) 5.205.529 30.603.652  35.809.181
Kazanilmanus faiz gelirleri (482.751) (3.056.610)  (3.539.361)
4.722.778 27.547.042 32.269.820
Senetli finansal kiralama alacaklari (1) 3.944.650 19.834.521 23.779.171
Senet alinmamis finansal kiralama alacaklari (2) 99.499 4.779.284 4.878.783
Finansal kiralamaya iligkin diger alacaklar (3) 1.161.378 5.989 846 7.151.224
5.205.527 30.603.651 35.809.178
Kazanilmamus faiz gelirleri (482.751) (3.056.609)  (3.539.360)
Finansal kiralama alacaklari, net 4.722.776 27.547.042 32.269.818

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERDEN ALACAK VE BORCLAR (devam)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal kiralama alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2010

Uzun Vadeli Finansal Kiralama Alacaklari Tliskili Taraflar Diger Taraf Toplam
Finansal kiralama alacaklart (briit) 6.060.772 25.955.630  32.016.402
Kazanilmanus faiz gelirleri (794.372) (3.290.835)  (4.085.207)
5.266.400 22.664.795 27.931.195
Senetli finansal kiralama alacaklari (1) 4.563.129 17.824.966 22.388.095
Senet alinmamis finansal kiralama alacaklar1 (2) 400.424 5.487.243 5.887.667
Finansal kiralamaya iligkin diger alacaklar (3) 1.097.219 2.643.421 3.740.640
6.060.772 25.955.630 32.016.402
Kazanilmamus faiz gelirleri (794.372) (3.290.835)  (4.085.207)
Finansal kiralama alacaklari, net 5.266.400 22.664.795 27.931.195
31 Arahk 2011
fligkili Taraflar Diger Taraf Toplam
Finansal kiralama alacaklari:
1 yildan az 3.213.740 14.045.630  17.259.370
1 — 5 yil arast 5.205.527 30.603.651  35.809.178
5 yildan fazla - - -
Toplam anapara + faiz 8.419.267 44.649.281  53.068.548
Gelecek aylara/yillara ait faiz gelirleri (-) (1.024.135) (6.028.716)  (7.052.851)
Finansal kiralama alacaklar1 anapara toplam 7.395.132 38.620.565 46.015.697
12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERDEN ALACAK VE BORCLAR (devam)
Finansal Kirlama alacaklarinin toplami asagidaki gibidir.
31 Aralik 2010
Iliskili Taraflar Diger Taraf Toplam
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Finansal kiralama alacaklari:

1 yildan az 2.171.262 7.805.043 9.976.305
1 — 5 yil arast 6.060.772 25.946.177 32.006.949
5 yildan fazla - 9.453

Toplam anapara + faiz 8.232.034 33.760.673 41.992.707
Gelecek aylara/yillara ait faiz gelirleri (-) (1.358.373) (5.080.974) (6.439.347)
Finansal kiralama alacaklar1 anapara toplam 6.873.661 28.679.699 35.553.360

Finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gore yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

0 -1 yil arast
1 -2 yil arast
2 -3 yil arasi
3 - 4 yil aras1
4 -5 yil aras1
5 yildan fazla

Toplam finansal kiralama alacaklari

17.259.370 9.976.305
15.028.515 9.687.001
15.376.375 9.644.981
4.765.436 11.098.095
638.855 1.576.872

- 9.453
53.068.551 41.992.707

Kisa ve uzun vadeli finans sektorii faaliyetlerinden borglar yoktur (31.12.2010 — Yoktur).

13. STOKLAR
Stoklar 31.12.2011 31.12.2010
11k madde ve malzeme 435.849 297.250
Ticari mallar 4.029.875 3.427.143
Diger 17.448 -
Toplam 4.882.863 3.724.393
14. CANLI VARLIKLAR
Canh varhklar 31.12.2011 31.12.2010
Biiyiikbas etlik hayvanlar 92.460 314.145
Toplam 92.460 314.145
15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31.12.2011 31.12.2010
Metro Carsamba Insgat Kargo Tasimacilik Sanayi ve
Ticaret A.S. ( Yeni Unvani; Samsun Gida San. ve Tig.
A.S) (1) 3.854.069
Metro Kargo Tasimacilik ve Lojistik Hizmetleri A.S. (ii) (2.531)
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Toplam - 3.851.538

Sirket, 2010 y1linda % 40 oraninda istirak ettigi Metro Carsamba Insaat Kargo Tasimacilik Sanayi ve
Ticaret A.S.ve Metro Kargo Tasimacilik ve Lojistik Hizmetleri A.S.’yi 6zkaynak yontemiyle konsolide
etmistir.

Sirket 2011 yil1 finansal tablolarda Metro Carsamba Insaat Kargo Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. (
Yeni Unvani; Samsun Gida San. ve Tig. A.S.)’yi hisselerinin satilmas1 sebebi ile 6zkaynak metoduna
gore konsolide etmekten vazgegerek satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflamistir.

Metro Kargo Tasimacilik ve Lojistik Hizmetleri A.S. 2011 yili sonunda zarar etmis olmasi ve sz
konusu zarardan ana ortakliga diisen payin ana ortakligin istirak tutarini satin alma maliyetinin altinda

diisiirmesi nedeni ile degerleme yapilmamustir.

i) Metro Carsamba Insaat Kargo Tasimacihik Sanayi ve Ticaret A.S. ( Yeni Unvani; Samsun Gida
San. ve Ti¢. A.S.)

2010 yili Sermaye bilgileri asagidadir.

31.12.2010
Metro Carsamba insaat Kargo Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. ( Yeni
Unvani; Samsun Gida San. ve Tig. A.S.) 10.000.000
Istirak taahhiidii (-) (275.000)
Toplam 9.725.000

Metro Carsamba Insaat Kargo Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. . ( Yeni Unvani; Samsun Gida San.
ve Tic. A.S.) 2010 yil1 pay bilgileri agagidadir.

31.12.2010
Metro Carsamba Insaat Kargo Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. (% 40) 4.020.000
Istirak taahhiidii (-) --
Toplam 4.020.000
Ozkaynak yontemi ile gelen degerleme (165.931)
Toplam 3.854.069

Metro Carsamba insaat Kargo Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. ( Yeni Unvani; Samsun Gida San. ve
Tic. A.S.) 2010 y1l1 finansal tablo bilgileri asagidadir.

31.12.2010
Varliklar 9.322.384
Yiikiimliiliikler (10.147)
Ozkaynaklar 9312.237
Sirket’in 6zkaynaklardaki pay1 3.854.069
16. 0OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)
ii) Metro Kargo Tasimacilik ve Lojistik Hizmetleri A.S.
Sermaye bilgileri asagidadir.

31.12.2011 31.12.2010
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Metro Kargo Tasimacilik ve Lojistik Hizmetleri A.S. 500.000 500.000
Istirak taahhiidii (400.000) (400.000)
Toplam 100.000 100.000
Metro Kargo Tasimacilik ve Lojistik Hizmetleri A.S. pay bilgileri asagidadir.

31.12.2011 31.12.2010
Metro Kargo Tasimacilik ve Lojistik Hizmetleri A.S. 253.000 253.000
Istirak taahhiidii (-) (204.000) (204.000)
Toplam 49.000 49.000
Ozkaynak yontemi ile gelen degerleme (49.000) (51.531)
Toplam - (2.531)

Metro Kargo Tagimacilik ve Lojistik Hizmetleri A.S.finansal tablo bilgileri agsagidadir.

31.12.2010
Varliklar 990.972
Yiikiimliiliikler (1.395.973)
Ozkaynaklar (405.001)
Sirket’in 6zkaynaklardaki pay1 (2.531)
17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
31.12.2011 31.12.2010
Yatirim amagli gayrimenkuller 3.845.000 3.845.000
3.845.000 3.845.000
Ekspertiz Ekspertiz
Tarihi Degeri
Istanbul Bolge Miidiirliigii Binasi Mart 09 1.525.000
Ankara Genel Miidiirlik Binasi (Mecnun Sokak) Mart 09 1.600.000
Mersin Kazanli Arsast Mart 09 720.000
Toplam 3.845.000

31.12.2011 tarihi itibariyle yatinm amagh gayrimenkuller ilgili varliklarin gayrimenkul degerleme
raporlarinda belirtilen degerler esas alinarak gosterilmis olup maliyet degerleri ile ekspertiz degerleri

arasindaki fark 6zkaynaklarda deger artis fonlar1 hesabinda yer almaktadir.
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18. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet
Arazi arsalar

Yeralt1 ve yertistii diizenleri

Binalar

Makine ve techizat

Tasit
Demirbaglar

Ozel maliyetler
Yapilmakta olan yatirimlar

Toplam

Birikmis Amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri

Binalar

Makine ve techizat

Tagsit araglari
Demirbaglar

Ozel maliyetler

Toplam

Maddi duran varhklar, net

1 Ocak 2011 31 Arahk 2011
Konsolidasyona
Yeni Girenlerden Yeniden
Acilis Devir Giris Cikis Transfer Degerleme Kapanis
29.909.008 - 1.227.980 (1.040.578) - 688.707 30.785.117
4.429.314 - - - - 4.724.882 9.154.196
79.474.447 - 7.228.882 - 567.648 8.899.122 96.170.099
24.966.391 - 1.251.245 - - 1.899.326 28.116.962
60.623.581 - 76.825.110 (28.221.479) - 71.731 109.298.944
5.631.614 9.914 300.127 (875) - 219.449 6.160.229
98.947.211 - 2.894.609 (604.169) - - 101.237.651
1.329.068 - 821.580 (1.554.677) (567.648) - 28.323
305.310.634 9.914 90.549.533 (31.421.778) - 16.503.217 380.951.521
(4.388.609) - (6.881) - - (188.995) (4.584.485)
(6.730.346) - (1.486.077) - - (355.965) (8.572.388)
(21.815.434) - (754.096) - - (94.966) (22.664.496)
(14.636.054) - (14.024.097) 2.174.687 - (14.346) (26.499.810)
(4.033.301) (228) (504.686) 73 - (21.945) (4.560.087)
(15.985.702) - (10.173.944) 35.676 - (26.123.970)
(67.589.446) (228) (26.949.780) 2.210.436 - (676.218) (93.005.236)
237.721.188 287.946.285

31.12.2011 tarihinde sona eren donemde konsolidasyona yeni giren bagl ortakliklari Metro Rent A Bus Otobiis Kiralama A.S ve Metro Otomotiv Pazarlama San Tic A.S.’dir
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18. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet

Arazi ve arsalar

Yer alt1 ve yeriistii diizenleri
Binalar

Makine ve techizat

Tagitlar

Demirbaglar

Ozel maliyetler

Yapilmakta olan yatirimlar
Toplam

Birikmis Amortismanlar
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri
Binalar

Makine ve techizat

Tasitlar

Demirbaglar

Ozel maliyetler

Toplam

Maddi duran varhklar, net

31.12.2010 tarihinde sona eren dénemde konsolidasyona yeni giren bagli ortakliklar MEPET Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S., Metro Grup Elektrik Enerjisi
Ic ve Dis Ticaret A.S.’dir.

Toptan Satis A.S.ve Vanet

Gida Sanayi

Maddi

45

varliklar {izerindeki

sigorta teminati

tutarlari

Konsolidasyona Yeni Yeniden
31.12.2009 Girenlerden Devir Giris Cikis Degerleme 31.12.2010
8.971.668 7.596.727 4.059.578 (3.256.861) 12.537.896 29.909.008
4.429.314 4.429.314 -- (4.429.314) 4.429.314
23.679.677 23.833.125 3.937.888 (8.482.726) 36.506.483 79.474.447
24.596.342 24.644.850 110.912 (24.385.713) 24.966.391
31.664.452 1.414.192 56.817.229 (29.272.292) 60.623.581
2.403.566 3.211.719 576.722 (560.393) 5.631.614
5.811.583 30.257.416 4.262.465 -- 58.615.747 98.947.211
129.723 -- 1.199.345 - -- 1.329.068
101.686.325 95.387.343 70.964.139 (70.387.299) 107.660.126 305.310.634
(4.382.532) (4.387.090) (6.077) 4.387.090 -- (4.388.609)
(5.405.324) (5.302.914) (693.770) 4.915.039 (243.377) (6.730.346)
(20.931.976) (21.593.713) (624.902) 21.335.157 -- (21.815.434)
(7.720.509) (1.212.314) (8.782.786) 3.079.555 -- (14.636.054)
(1.881.569) (2.217.086) (490.916) 556.270 -- (4.033.301)
(2.420.037) (5.432.398) (8.133.267) -- -- (15.985.702)
(42.741.947) (40.145.515) (18.731.718) 34.273.111 (243.377) (67.589.446)
58.944.378 237.721.188

312.039.210TL dir.
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.19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet

Haklar

Arama haklar1
Diger maddi olmayan duran
varliklar

Toplam

Birikmis Amortismanlar
Haklar

Arama haklari
Diger maddi olmayan duran
varliklar

Toplam

Maddi olmayan duran
varhiklar, net

Konsolidasyona
31.12.2010 Yeni Girenler Giris Cikis 31.12.2011
25.379.924 - 1.450.900 - 26.830.824
719.511 - 164.565 - 884.076
- 2.119 - 2.119
26.099.435 2.119 1.615.465 - 27.717.019
(1.553.624) - (2.307.821) - (3.861.445)
(200.765) - (171.925) - (372.690)
- (141) - - (141)
(1.754.389) (141) (2.479.746) - (4.234.276)
24.345.046 23.482.743

31.12.2011 tarihinde sona eren donemde konsolidasyona yeni giren bagli ortakliklart Metro Rent A Bus Otobiis

Kiralama A.S ve Metro Otomotiv Pazarlama San Tic A.S.’dir

Maliyet

Haklar
Arama haklari

Toplam
Birikmis Amortismanlar

Haklar
Arama haklari

Toplam

Maddi olmayan duran
varhklar, net

Konsolidasyona

31.12.2009 Yeni Girenler Giris Cikis 31.12.2010
3.432.435 43.414 22.095.782 (191.707) 25.379.924
647.839 - 71.672 - 719.511
4.080.274 43.414 22.167.454 (191.707) 26.099.435
(478.433) (2.373) (1.082.618) 9.800  (1.553.624)
(60.999) - (139.766) - (200.765)
(539.432) (2.373) (1.222.384) 9.800  (1.754.389)
3.540.842 24.345.046

31.12.2010 tarihinde sona eren dénemde konsolidasyona yeni giren bagl ortakliklar MEPET Metro Petrol ve
Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S., Metro Grup Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. ve Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis

Ticaret A.S.’dir.
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20. SEREFIYE

Sirket’in 31.12.2011 tarihi itibariyle pozitif serefiyesi asagidaki gibidir:

Pozitif Serefiye 31.12.2011 31.12.2010
Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S. 84.916.763 84.916.763
Van-Bes Besicilik San.ve Tic.A.S. 34.119 34.119
Metro otomativ Pazarlama San. Ti¢ A.S. (1) 32.500 -
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S (2) 28.852.003 37.312.298
Toplam 113.835.385 122.263.180

(1) Metro Otomotiv Pazarlama San Tic A.S :

Baglh ortaklik (Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S.) istirkakidir. Baglh ortaklik
sermayesinin % 99,99 suna sahiptir. 31.12.2011 tarihi itibariyle hesaplanan serefiyesi 32.500 TL olarak
hesaplanmustir.

Donen Varliklar 592.570
Duran Varliklar 1.806
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 376.404
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 472
Toplam net varhk 217.500
Devralinan net varlik (%99,999 Tam konsolidasyon) 217.500
Toplam maliyet 250.000
Serefiye 32.500

(2) MEPET Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ye iktisap edilmesi:

Grup, 30.09.2010 tarihi itibariyle MEPET Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S. % 99,99
oraninda iktisap etmis olup, 16.082.103 TL tutarinda negatif serefiye olusmustur. SPK’nin 10.06.2011
tarith ve 18/544 sayili toplantisinda MEPET Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
31.12.2010 tarihli finansal tablolarmin maddi duran varliklar ve deger artis fonu hesaplarinda olusan
farklilik nedeniyle s6z konusu serefiye tutar1 yeniden hesaplanmis pozitif serefiye olusmustur.

Iktisap maliyeti 190.000.000
Iktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) (206.082.103)
Negatif serefiye (30.09.2010) (16.082.103)
01.10.-31.12.2010 doneminde olusan deger varlik azalisi 4.692.065
Negatif serefiye (11.390.038)
Maddi duran varliklar deger artis fonlarinda yapilan

diizeltmenin etkisi 48.702.336
Pozitif serefiye 37.312.298
2011 yil1 hisse satiglar1 neticesinde olusan degisiklik (8.460.295)
Toplam 28.852.003

Sirket 2011 yil1 icerisinde bagh ortakligina ait hisselerin bir kismini borsa araciligi ile elden ¢ikarmistir.
Bu satis islemi neticesinde serefiye hesabinda da ilgili hisse satislarina ait paylar diigiilmiistiir.
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21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

22. BORC KARSILIKLARI / KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Borc karsiliklar: 31.12.2011 31.12.2010
Dava Karsiliklar 35.965 35.965
Toplam 35.965 35.965
a) Verilen teminatlar agagidadir :

31.12.2011 31.12.2010
Verilen teminat mektuplart 14.834.505 8.278.867
Verilen teminat ¢ekleri /senetleri 3.100.000 3.100.000
Verilen iligkili taraf hisse senetleri teminati (*) 16.500.000 16.500.000
Verilen ipotekler 25.301.389 6.008.000
Toplam 59.735.894 33.886.867

(*) 1liskili taraflardan Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. (Eski Unvan: Biiyiik Istanbul Otobiis
Isletmeleri A.S.)’nin banka kredilerine karsilik teminat olarak verilen hisse senetleridir.

A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Teminat Rehin ve
Ipoteklerin Toplam Tutar1

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu Teminat Rehin Ipoteklerin Toplam Tutari

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger Ugiincii
Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu Teminat Rehin
Ipoteklerin Toplam Tutar1

D.Diger Verilen Teminat Rehin Ipoteklerin Toplam Tutar

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu Teminat Rehin ipoteklerin
Toplam Tutar1

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu Teminat Rehin Ipoteklerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
Teminat Rehin IpoteklerinToplam Tutari

Toplam

Sirket'in vermis oldugu Diger Teminat Rehin ve Ipoteklerin
Sirket'in 6zkaynaklarina oram
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22. BORC KARSILIKLARI / KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

31.12.2011 31.12.2010

Alinan ipotek senetleri 510.000 745.000
Alinan teminat mektuplari 165.000 278.000
Toplam 675.000 1.023.000

Grup’un Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Altunizade Ticari Subesi’den kullanmis oldugu krediler icin Sirket
ortaklarinin vermis oldugu kefalet bulunmaktadir.

b) Davalar
31.12.2011 31.12.2010
Aleyhte devam eden davalar 9.153.268 8.246.983
Lehte devam eden davalar 12.406.153 451.622
Davaa Mahkeme ve Dava Numarasi 31.12.2011 31.12.2010
Yildirim Kerestecilik Mim. Ins. Tur. Istanbul 6.Asliye Ticaret Mahkemesi
Tic.Ve San. Kolektif Sti. 2009/416 97.000,00 60.081
Koéroglu Beton A.S Bolu 2. Asliye Hukuk Mahkemesi 2009/ 426 59.302,51 59.303
Istanbul 9.Asliye Ticaret Mahkemesi
Shell&Turcas Petrol A.S. (*) 2010/199 4.202.803 3.439.850
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (**) Corlu 1.Asliye Hukuk Mahkemesi 2008/368 408.819,82 408.819
Ada Ekspres Ankara 10.Sulh Huk. 2010/2895 4.372,63 4.373
Ankara Billuriye Ankara 9.Ticaret 2009/561 38.420,64 38.421
Bagkent Sigorta Ankara 6.Ticaret 2010/12 16.944,00 16.944
Ornek Mermer Istanbul 4.Ticaret 2010/47 16.356,00 16.356
Iscilik alacaklar1 2.191.615 174.892
Diger (¥*%*) 5.370.519 4.027.944
Toplam 12.406.153 8.246.983

(*) Sirket ile Shell & Turcas Petrol A.S. Susurluk Tesisi i¢in 800.000 USD ve Dortdivan Tesisi igin
3.500.000 USD intifa hakki bedelinden dogan uyusmazliktan kaynaklanan davadir. Dava devam
etmektedir.

(**) Hasar sebebiyle Tiirk Telekomiinikasyon A.S. nin agtig1 is bedelinin tazmini davasidir.

(***) Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklardan Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret
A.S.’nin davalaridir.

Davalar devam etmekte oldugundan aleyhte acilan davalar i¢in karsilik ayrilmamis olup, davalarin
sonuglanmasi beklenmektedir.

Lehte agilan davalardan; 5.288.000 TL Tutar Mepet metro petrol tarafindan agilmis menfi tespit davasi,
2.427.017 ve 347.634 TL tutar Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S tarafindan agilmils
itirazin iptali ve rekabet kurumu tarafindan sirkete kesilmis olan cezalarin yiiriitmesinin durdurulmasi
davasidir.
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23. TAAHHUTLER
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Kidem Tazminat1 Karsiligi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in
25, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasimna gelmis personeline kidem
tazminati &demesi yapmak zorundadir. Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati tavani
astlmamaktadir.

Kidem tazminati tavant 6 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati hesaplamasi
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.731,85 TL tavan tutar1
dikkate alinmgtir. (31 Aralik 2010 —2.517,01 TL) Kidem tazminati yiikkiimliiliigii yasal olarak herhangi
bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukiimliliigiin bugilinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar™), sirketin yilikimliliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle karsiliklar yillik %8,21 enflasyon orani ve %13 iskonto orani varsayimina gore, %4,43 reel
iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2010 - %4,66). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde
O0denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmistir.

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)

31.12.2011 31.12.2010
Kidem tazminati karsilig 658.390 417.561
Toplam 658.390 417.561

31.12.2011 31.12.2010
01 Ocak agilis 417.561 146.659
Faiz Maliyeti 72.157 317.778
Hizmet maliyeti 128.633 53.237
Odemeler (47.444) (586.169)
Aktiieryal kayip kazang 87.484 486.056
Donem sonu kapanis 658.390 417.561
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25. EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (31.12.2010:Y oktur).
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 31.12.2011 31.12.2010
Verilen siparis avanslari 3.257.721 3.809.579
Verilen is avanslari 160.492 248.136
Gelecek aylara ait giderler 451.118 -
Devreden Katma Deger Vergisi 6.994.691 8.261.973
Pesin 6denen sigorta giderleri 1.644.178 2.440.254
Pesin 6denen vergiler ve fonlar 1.004.520 -
Personel avanslari 82.397 143.697
Diger ¢esitli donen varliklar 91.016 25.704
Toplam 13.686.133 14.929.343
Diger duran varliklar bulunmamaktadir. (31.12.2010 yoktur.)

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2011 31.12.2010
Gelecek aylara ait bilet yiikiimliiliikleri 5.829.182 2.348.442
Alman avanslar 16.137.774 19.402.570
Sigorta gider tahakkuklar1 (*) 2.561.480 -
Tesis gider tahakkuklar1 (bagli ortaklik tesisleri) 1.074.265 -
Diger gider tahakkuklar 601.007 -
Ertelenmis sigorta primleri 2.001 14.100
Diger borglar 61.996 37398
Toplam 26.170.299 21.802.510

(*) Bagl ortaklik Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San. Tig. A.S. tarafindan isletilen Dortdivan
tesislerine iliskin, sosyal glivenlik kurumu tarafindan bildirilen igsizlik sigorta primi, idari para cezasi,
0zel islem vergisi, damga vergisi, igsizlik sigorta primi faiz borcu 6deme emridir. Sirket bu 6deme emri
icin ilgili is mahkemesine iptal davasi agmustir.
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27. 0ZKAYNAKLAR
Sirket’in sermaye yapisi agagidaki gibidir:
31.12.2011 31.12.2010

Ortaklar Pay Tutan Pay Oramm  Pay Tutar1  Pay Oram
Galip QZtﬁrk 75.250.985 0,251  77.562.574 0,52
Fatma Oztiirk Giimiigsu 80.000 0,000 40.000 0,00
Diger ve halka agik kisim 224.669.015 0,749  72.397.426 0,48
Toplam 300.000.000 100  150.000.000 100

Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.’nin 300.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde
tamaminin bedelli olarak ¢ikarilmis sermayesinin 150.000.000 TL’den 300.000.000 TL’ye arttirilmasina
iligkin islemler 02.02.2011 tarihinde tamamlanmis ve sermaye 8 Mart 2011 tarihli 7767 sayili ticaret
sicil gazatesinde tescil edilmistir.

Sermaye Diizeltmesi Farklari

31.12.2011 31.12.2010
Sermaye diizeltmesi olumlu farklari 15.583.810 15.583.810
Toplam 15.583.810 15.583.810

Karsihikh istirak sermaye diizeltmesi

Sirket kendine ait hisse senetlerinin nominal tutarina denk gelen 6deme tutari, hisse senedinin iptaline
veya yeniden ihrac edilmesine kadar oOzkaynaklardan diisiilmekte ve karsilikli istirak sermaye
diizeltmesi kalemi altinda gosterilmektedir. Bu hisse senetlerinin muteakip donemlerde yeniden ihrac
edilmesi veya satilmasi durumunda tahsil edilen tutar yine 6zkaynaklarda gosterilir.

31.12.2011 31.12.2010
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) (4.663.687) -
Toplam (4.663.687) -

Ana ortaklik Metro ticari ve mali yatirimlar tarafindan satin aliman kendi hisse senetlerinden
olusmaktadir

Hisse Senetleri ihrac Primleri

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit
girislerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak
sermaye artiglarinda kullanilabilir.

31.12.2011 31.12.2010
Hisse senetleri ihrag primleri 43.856.830 24.162.817
Toplam 43.856.830 24.162.817
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27. 0OZKAYNAKLAR (devamu)
Deger Artis Fonlar

Sirket’in Ankara’da bulunan genel miidiirliik binalari, Istanbul bélge miidiirliigii binasi ile Mersin
Kazanli’da bulunan arsasinin yatirnm amaglh gayrimenkul olarak siniflanma tarihine kadar olusan
maliyet degerleri ile makul degerle degerleme farklar1 yeniden degerleme deger artis fonuna
kaydedilmistir.

Grup’un konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarindan Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. maddi
duran varliklarini yeniden degerlemeye tabi tutmus olup, olusan deger artisin1 6zkaynak igerisinde yer
alan deger artis fonu hesabinda gostermistir. Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S., Gevas -
Giirpmar Karayolu Uzeri / VAN adresinde bulunan maddi duran varliklarim, iliskili taraflardan olmayan
SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi olan Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalar1 A.S.'ne
degerletmistir. Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. ydnetimi, s6z konusu degerleme sirketinin
konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve s6z konusu maddi duran varliklarin sinif ve yeri hakkinda
giincel bilgileri bulundugunu diisiinmektedir.

31.12.2011 31.12.2010
Istanbul Bélge Miidiirliigii Binast 573.409 573.409
Ankara Genel Midiirliikk Binas1 (Mecnun Sokak) 1.514.729 1.514.729
Mersin Kazanli Arsasi 628.179 628.179
Bagli ortaklik maddi duran varliklar1 deger artiglart 11.273.632 -
Ertelenmis vergi etkisi (2.286.135) (31.409)
Toplam 11.703.814 2.684.908

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin % 20’sine ulagincaya kadar yasal
dénem karinin % 5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %
5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinda % 10’u oraninda ayrilmaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal Yedekler

31.12.2011 31.12.2010
Yasal yedekler 564.796 564.796
Toplam 564.796 564.796
Gecmis Y1l Kar / Zararlar

31.12.2011 31.12.2010
Olaganiistii yedekler 1.153.679 1.153.679
Gecmis yillar kar / zararlar (2.792.482) (5.608.999)

(1.638.803) (4.455.320)
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27. OZKAYNAKLAR (devami)

Sermaye Piyasast Kurulu 27.01.2010 tarih ve 02/51sayili karart ile;
Halka ag¢ik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin
belirlenmesine iligkin olarak;

a) Paylar1 borsada igslem goren halka agik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi1 konusunda
herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitiminin Kurulun
Seri: 1V, No:27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan hiikiimler
ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmig olan kar dagitim politikalart  g¢ergevesinde
gerceklestirilmesine,

b) Konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan
kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarmi, Kuruluun Seri:XI No:29 sayili
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan
edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina,

¢) Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis y1l zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem kari
ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, Kurulun Seri:XI No:29 Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,

d) Paylar1 bir borsada iglem goren halka agik anonim ortakliklarin yonetim kurullarinca, genel kurulun
onayma sunulacak kar dagitim Onerisine iliskin karar alinmasi ve/veya dogrudan ortakliklarin genel
kurullarinda kar dagitiminin karara baglanmasi durumunda, s6z konusu kararlara ilisgkin Seri:VIII,
No:54 sayili “Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina Iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca yapilacak dzel
durum agiklamasmin ekinde Kar Dagitim Tablosu Hazirlama Kilavuzunda yer alan tablolarin da
hazirlanarak kamuya duyurulmasina,

e) Seri:IV No:27 Tebligi’nin 6’nc1 maddesinde yer alan temettii dagitim zamanina iligkin siirelerin
uygulanmasinda;

i. Temettiiiin tamami1 nakden dagitilacaksa, temettiiiin hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna kadar
dagitiminin yapilmasi uygulamasina devam edilmesine,

ii. Temettii pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihra¢ edilecek paylarin Kurulca kayda alinmasi igin
hesap donemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula bagvuruda bulunulmasi ve pay dagitiminin
hesap donemini izleyen altinci ayin sonuna kadar tamamlanmasina,

iii. (i) ve (ii) alt bentlerindeki seceneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise, anilan bentlerde
belirtilen islemlerin ayr1 ayr1 ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde yerine getirilmesine,

karar vermistir.

28. SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI (-)

01.01.— 01.01.—
31.12.2011 31.12.2010

Satis gelirleri
Yurtigi satiglar 913.491.644 479.797.402
Yurtdis1 satiglar 35.488.363 22.749.565
Diger gelirler 184.469 430.255
Toplam Satislar 949.164.476 502.977.222
Satistan iadeler (-) (27.108.535) (16.787.600)
Satis iskontolar1 (-) (585.868) (98.391)
Toplam (27.694.403) (16.885.991)
Net Satislar 921.470.073 486.091.231
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28. SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI (-) (devam)

Satislarin Maliyeti

Satilan mamuller maliyeti
Satilan ticari mal maliyeti
Satilan hizmet maliyeti

Toplam

Finansa sektorii faalivetlerinden gelirler / giderler

01.01.— 01.01.—
31.12.2011 31.12.2010
(25.527.456) (7.630.690)

(290.271.973)
(575.691.390)

(62.222.768)
(401.816.455)

(891.490.819)

(471.669.913)

Finansal kiralama faiz ve sigorta gelirleri

Toplam

01.01.— 01.01.—
31.12.2011 31.12.2010
3.869.516 1.142.052
3.869.516 1.142.052

Sirket’in kiralamis oldugu otobiis ve minibiislere iligskin faiz gelirleri ve yansitilan sigorta gelirlerinden
olusmaktadir.

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (-)

Arastirma ve gelistirme giderleri 2010 yilinda 160 TL’dir. 2011 yilinda yokyur.

01.01.— 01.01.—
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31.12.2011 31.12.2010
Tahlil analiz giderleri 781 23.994
Damga vergisi kesintileri 85 62.943
Nakil vasita kullanilan yakitlar 142.089 353.251
Personel {icret ve giderleri 209.444 265.658
Depolama giderleri 305.837 224.029
Amortisman ve tiikenme pay1 178.040 25.874
Katilim ve abone giderleri 586.568 141.040
Diger vergi ve harg giderleri 19.528 60.866
Tasit kiralama giderleri 46.316 41.322
Yurtici seyahat giderleri 28.520 72.945
Bina ve arazi kira giderleri 33.000
[lan reklam giderleri 1.468.761 139.003
Noter giderleri 955 3.199
Komisyon giderleri 140.596 49.964
Diger 38.772 112.308
Toplam 3.199.292 1.576.396
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29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (-) (devami)

01.01.— 01.01.—
Genel vonetim giderleri 31.12.2011 31.12.2010
Personel iicret ve giderleri 2.504.244 2.073.083
Miihendislik ve danismanlik 1.136.722 270.419
Kidem tazminat1 karsilig 288.273 702.875
Bina ve arazi kira giderleri 803.855 79.381
Noter giderleri 77.967 75.463
Hizmet gideri - 1.027.804
Amortisman ve tilkenme paylari 1.440.157 1.982.558
Aidat giderleri 22.244 51.903
Haberlesme giderleri 109.792 39.674
[lan reklam giderleri 65.598 14.873
Vergi Resim Ve Harglar 345.777 397.419
Komisyon giderleri 45.223 126.553
Bina bakim onarim bedeli 163.764 1.004.753
Bagis ve yardimlar 4.666.619 380.441
Sermaye artirim giderleri - 383.000
Tasit giderleri 552.416 -
Yurtici seyahat gideri 243.684 33.987
Temsil ve agirlama giderleri 206.925 378.811
Diger 594.192 483.433
Toplam 13.267.452 9.506.430

30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER (-)

Amortisman giderleri ve personel giderleri maliyet hesaplar ile genel yonetim ve pazarlama satig
dagitim giderleri arasinda dagilmaktadir.

01.01.— 01.01.—
Amortisman ve itfa giderleri 31.12.2011 31.12.2010
Satiglarin maliyeti 27.811.329 17.480.469
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 178.040 25.874
Genel yonetim giderleri 1.440.157 2.447.759
Toplam 29.429.526 19.954.102

01.01.— 01.01.—
Personel giderleri 31.12.2011 31.12.2010
Satislarin maliyeti 13.018.967 13.501.484
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 209.444 25.874
Genel yonetim giderleri 2.504.244 1.982.558
Toplam 15.732.655 15.509.916
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31. DIGER FAALIYET GELIRLERI / GIDERLERI (-)

Diger Faalivet Gelirleri

Konusu kalmayan kargiliklar
Katilim pay1 gelirleri

Hizmet gelirleri

Kira gelirleri

Sabit kiymet satis kar1

Tesvik ve istisna gelirleri
Faaliyetle ilgili diger gelir ve karlar
Toplam

Diger Faalivet Giderleri

Maddi duran varlik deger azalis

Diger alacak karsilik giderleri

Borg¢ karsiliklari

Stipheli alacak karsiliklar

Onceki donem gider ve zararlart

Vergi ve trafik cezalari

Sigorta cezalari

KDYV diizeltmesine iliskin 6demeler
6111 Sayili Kanun geregi yapilan vergi 6demeleri
Sabit kiymet satis zarar1

Caligmayan kisim giderleri

Faaliyetle ilgili diger giderler ve zararlar
Toplam

Ozkaynak yontemi ile degerlenen vatirnmlarin paylari

1- Metro Carsamba Insaat Kargo Tasimacilik Sanayi ve Ticaret

AS.
2 -Metro Kargo Tagimacilik ve Lojistik Hizmetleri A.S.
Toplam

01.01.— 01.01.—
31.12.2011 31.12.2010
96.220 602.893

; 292.399

118.952 34.134
160.463 1.700.916
2.625.804 1.870.135
103.158 62.521
615.056 416.578
3.180.181 4.979.576
01.01.— 01.01.—
31.12.2011 31.12.2010
- 3.411.222

362.824 -
262.899 -
1.756.023 1.136.154
646.442 _
334 27.332
2.561.480 -
1.492.114 -
1.366.066 -
2.638.123 ;
534.685 -
106.266 73.675
11.727.256 4.648.383
01.01.— 01.01.—
31.12.2011 31.12.2010
; (187.878)

; (41.396)

- (229.274)

1- Metro Carsamba Insaat Kargo Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. ( Yeni Unvani; Samsun Gida San.
ve Tic. A.S.) Grup 2010 yilinda Ozkaynak ydntemine gore konsolide etmekte oldugu istirake ait
hisseleri 2011 yili iginde satmustir. Satig islemi neticesinde s6z konusu istirak {izerindeki kontrol giicii %
20’nin altina diigmiis ve % 11 olarak gergeklesmistir. Bu sebeble Ozkaynak metoduna gore uygulanan
konsolasyon islemine son verismis ve istirak maliyet bedeli il efinansal yatirimlarda takip edilmeye

baslanilmistir. 2011 y1l1 sonunda istriakin faaliyetlerini zararla kapattig1 bilinmektedir.

2- Metro Kargo Tasimacilik ve Lojistik Hizmetleri A.S. 2011 yili sonunda zarar etmis olmasi soz
konusu zarardan ana ortakliga diisen payin ana ortakligin istirak satin alma maliyetinin altinda diismesi

nedeni ile degerleme yapilmamistir.
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32. FINANSAL GELIRLER

01.01.— 01.01.—
Finansal Gelirler 31.12.2011 31.12.2010
Faiz gelirleri 1.075.424 291.270
Menkul kiymet satis karlari 1.280.000 10.501
Kambiyo karlar1 4.430.199 1.224.857
Komisyon gelirleri - 1.374.644
Diger - 260
Toplam 6.785.623 2.901.532
33. FINANSAL GIDERLER (-)

01.01.— 01.01.—
Finansal Giderler 31.12.2011 31.12.2010
Kambiyo zararlar 6.730.818 1.003.841
Menkul kiymet satig zararlari 1.482.933 -
Kredi giderleri 9.169.819 1.426.036
Diger 312.926 248.691
Toplam 17.696.496 2.678.568

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

31.12.2011 31.12.2010
Aksaray-Merkez dinlenme tesisi 5.000.000 5.000.000
Aksaray-Merkez dinlenme tesisi birikmig amortismani (266.667) (266.667)
Toplam 4.733.333 4.733.333

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklara iligskin yiikiimlilikler bulunmamaktadir (31.12.2010:
Yoktur).

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orami 2011 yili i¢in %?20'dir (2010: %?20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riigchan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan
kazanglarinin %75'i 21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar
tahsil edilmesi gerekir.

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligt ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2010: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden %20 (2010: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 (2009: 17) inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l
icinde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmus ise
bu tutar nakden iade almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

Tiirkiye'de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ayi takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore
beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla déonem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik asagida agiklanan birtakim istisnalar bulunmaktadir:
Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar (yatirim fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarinin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada ¢ikardiklan hisse senetlerinin itibari
degerlerinin {izerinde elden ¢ikanlmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayist ile ticari kar/ (zarar) rakami i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda aynca Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinr.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13.
maddesi 01.01.2007 tarihi itibariyle yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde
ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu ¢ergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet
alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalart
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da
satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasimi ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler ile gergeklestirdigi
islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden
islemin mahiyetine en uygun olanini1 kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.

Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayait,
cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir.
Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklari iglemlere iliskin olarak bilgi
ve belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim
ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilan kazang 13 {incli maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyle
dagitilmis kar payr veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmig kar paymin net kar payr tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite
tamamlanmast sonucu bulunan tutar {izerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda
vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde
buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in Ortiilii kazang dagitan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum
nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.

Donem kar vergi yiikiimliiliigii 31.12.2011 31.12.2010
Cari kurumlar vergisi karsiligi 5.011.863 1.178.024
Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (-) (4.574.253) (656.347)
Toplam 437.610 521.677

31.12.2011 31.12.2010
Ertelenen vergi varliklari 8.411.369 3.134.603
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (-) (25.456.585) (17.048.473)
Toplam (17.045.216) (13.913.870)

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi
oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiligiiniin dagilimi agagida 6zetlenmistir:

31 Arahk 2011

31 Arahik 2010

Ertelenen Vergi Varhklari

Ticari alacak ve diger alacaklar reeskontu 43.340 29.329
Ticari bor¢lar diizeltmesi 26.882 26.883
Sitipheli ticari alacak ve diger alacak karsiliklari

diizeltmesi 751.651 426.709
Stoklar 1.175.652

Iliskili alacaklar diizeltmesi 84.458 53.910
diger alacak diizeltmesi 132.695

Maddi duran varlik diizeltmesi 807.599 16.683
Maddi duran varliklar amortisman diizeltmesi 4.191.775 952.916
Maddi olmayan duran varlik diizeltmesi 680.101 -
Maddi olmayan duran varlik amortisman diizeltmesi 252.668 927.417
Diger borg karsiliklari 19.566 -
Finansal yiikiimliiliikler 6.915 10.989
Diger donen ve duran varliklar 53.810 204.407
Dava karsiliklari - 7.194
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 52.580 469.687
Kidem tazminat1 karsilig 131.677 8.479
Toplam 8.411.369 3.134.603
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenen Vergi Yiikiimliikleri

Ticari alacaklar diizeltmesi

Ticari alacak ve diger alacaklar reeskontu
Ticari borg ve diger borglar reeskontu

Iliskili borglar diizeltmesi

Maddi duran varlik diizeltmesi

Maddi duran varliklar amortisman diizeltmesi
Maddi duran varlik yeniden degerleme farki

Maddi olmayan duran varlik amortisman diizeltmesi

Yatirim amagh gayrimenkuller
Finansal ylikiimliilikler

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Toplam

Ertelenen vergi varhg: / (yiikiimliiliigii), net

Gelir tablosundaki vergi karsiligi:

Cari donem Kurumlar Vergisi karsiligi
Ertelenmis vergi karsiligi
Toplam

Vergi karsiliginin mutabakati:

Vergi Oncesi kar / (zarar)

%20 vergi orani iizerinden hesaplanan vergi

Vergi etkileri:
- vergiye tabi olmayan gelirler / (giderler)
- kanunen kabul edilmeyen giderler etkisi
-diger

Gelir tablosundaki vergi karsihig: geliri(-)/gideri

36. HISSE BASINA KAZANC

Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi
Net donem kar1 / (zarar1) (TL)
Hisse basina kazang/(kayip) (TL)
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31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
(98.001) -
(149.594) -
(77.883) (53.198)
(8.992) (28.930)
(81.696) (81.859)
(2.559.004) (1.637.373)
(17.994.843) (14.829.443)
(3.180.818) (268)
(172.659) -
- (319.402)
(19.481) (98.000)
(25.456.585) (17.048.473)
(17.045.216) (13.913.870)
01.01.— 01.01.—
31.12.2011 31.12.2010
(4.115.401) (3.219.060)
34.486 961.140
(4.080.915) (2.257.920)
31.12.2011 31.12.2010
(2.075.922) 4.805.267
415.184 (961.053)
3.280.280 2.826.487
385.451 -
- 392.486
4.080.915 2.257.920
01.01.— 01.01.—
31.12.2011 31.12.2010
30.000.000.000 15.000.000.000
(4.973.144) 2.511.510
(0,000166) 0,000167
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37. ILISKILi TARAFLAR
Sirket’in iligkili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar:
Carsamba Metro Turizm T.A.S.
Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Galip Oztiirk Holding A.S.
Miranda Otel Isletmeciligi A.S.

Metro Civa Kiymetli Maden ISletmeciligi A.S
Bostan Tarim Uriinleri Seracilik ve Gida San.Tic.A.S.
Kirklareli Metro Sey.Tas.ve Tic.Ltd.Sti.

Samsun Gida Sanayi I¢ Ve Dis Tic. A.S

Metro Uluslararast Sey.veTur.Tic.Ltd.Sti

Joy Market Pazarlama ve Dagitim Hizm.A.S.

Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Tic.A.S.
Metro Kargo Tasimacilik Lojistik Hizmetleri A.S

Samsun Metro Turizm Nak. Ti¢. Ltd. Sti.
Metro Plus Ltd.Sti.

Mupek Tas. Turizm Tig. Ltd.Sti.

Trakya Metro Tur. Tas. Org. Tic.AS
Metro Ingaat ith.Thr.San.ve Tic.Ltd.Sti.
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmetleri A.S

Istanbul Metro Turizm Seyh.Ltd.Sti.

Miranda Otel Isletmeciligi Tur.ve Tic.Ltd.Sti.

Metro Carsamba Insaat Kargo Tas.Tic.A.S.

Durusu Kule Turizm Otel Isl. Tic. Ltd.Sti.

Avrasya Finansal Kiralama A.S.

Ankara Metro Seyahat Turizm ve Tasimacilik Ltd.Sti.
Elit Otelcilik Tur.Sey.ve Pet.Uriin. Tic.Ltd.Sti.

Avrasya Terminal Isletmeleri (Eski Unvan: Biiyiik istanbul Otobiis
Isletmeleri A.S.)

Asya Tur Seyahat Tagimacilik AS.

Fatma Oztiirk Glimiissu

Antalya Metro Turizm Tasimacilik Insaat ve Tic.Ltd.Sti.
Inttur Turistik Yatirimlar: Ltd. Sti.

Metro Ikram Pazarlama A.S.

Mola Petrol Gida Nak.Tic.Ltd.Sti.

Reeskont

Toplam
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31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

140 -
6.115 16
6.675 -
7.138 -

19.324 -
24.386 -
47.128 -
87.837 -
121.457 609.555
126.898 11.357
180.146 -
376.844 67.864
1.267.108 4.595.391
1.434.646 -
2.387.933 -
2.491.407 106.368
4.513.349 8.122.727
5.160.863 330.339
19.716.405 14.035.322
- 2.575

- 3.961

- 4.431

- 6.520

- 6.551

- 13.651

20.328

- 21.818

- 46.590

- 69.171

- 295.415

- 310.062

- 453.757
(422.121) (270.803)
37.553.677 28.862.966
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37. ILISKILi TARAFLAR (devami)

fliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar:
Metro Insaat ith.Thr.San.ve Tic.Ltd.Sti.

Galip Oztiirk
Diger iliskili taraflar

Toplam

iliskili Taraflara Ticari Borclar

Durusu Otel Isletmeciligi Turizm ve Tic. Ltd.Sti.

Elit Otelcilik Turizm Seyahat ve Petrol Uriinleri Tic.Ltd.Sti.

Elit Yatirim Organizasyon Turizm Seyahat ve Tic. A.S.
Inntur Turistik Yatirimlar Ltd.Sti.

Kirklareli Metro Sey.Tas.ve Tic.Ltd.Sti.

Mardin Metro Ulus. Nak. Tur.Teks.ins.Gida Ltd.Sti.
Metro Ikram Pazarlama A.S.

Sistem Dag.Paz.Tic.A.s.

Sevgi Mert

Sampi Gida U.retim Pazarlama ve Tic.A.S.

Miranda Otel Isletmeciligi A.S.

Metro Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Metro Sigorta Aracilik Hiz.Ltd.Sti.
Metro Medya Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.Sti.

Metro Insaat ith.Ihr.San.ve Tic.Ltd.Sti.

Joy Market Pazarlama ve Dagitim Hizm.A.S.

Galip Oztiirk Holding A.S.

Carsamba Metro Turizm T.A.S.

BYS Bina Yonetim Sistemleri ve Sosyal Hizm.A.S.

Avrasya Terminal isletmeleri A.S.
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S.

Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmetleri A.S
Ankara metro Seyehat Tuz. Ltd. Sti.
Reeskont

Toplam
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31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
747.966 -
16.150 16.150

- 17.609

764.116 33.759
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
- 338

- 166.841

- 128.753

- 270

- 855.628

- 8.972

- 34.963

i 56.847

- 423

11.648 -
82.741 118.401
897.349 -
30.089 -
263.020 1.227.246
1.734.311 4.149.132
41.270 -
38.262 123.128
11.659 B
12.504 -
9.020 28.616
205.624 9.312
268.319 7.081

- 581.625
(44.957) (144.642)
3.563.115 7.352.934




METRO TiCARi VE MALi YATIRIMLAR HOLDING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

37. ILISKILi TARAFLAR (devami)

Mliskili Taraflara Ticari Olmayan Borclar: 31 Aralik 2011 31 Aralk 2010
Avrasya Gayrimenkul Yat.ve Tic.A.s. - 67.951
Miranda Otel Isletmeciligi Turizm ve Tic.Ltd.Sti. - 1.250
Ugur Dagistanli - 969
Mustafa Bas - 5.055
Fatih Oztiirk - 5.055
Omer Bilgiseven - 7.500
Erdem Yiicel - 5.055
Yesim Varoglu - 969
Tarik Cengiz - 5.055
Sevgi Mert - 5.055
Galip Oztiirk 33.210.000 205.436.819
Toplam 33.210.000 205.540.733
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37. ILISKILi TARAFLAR (devami)

iliskili kuruluslarla olan islemler asagidaki gibidir:

Alislar

Ankara Metro Sey.Tur.Ltd.Sti.

Antalya Metro Turizm Tas.ins.Tic.Ltd.Sti.
Atlas Yazilim ve Bilisim Hiz.Tic.A.S.
Avrasya Gayrimenkul Yat.Ort.A.s.
Avrasya Holding A.S

Avrasya Holding A.S.

Avrasya Terminal Isletmeciligi A.s.
Bagkent Metro Tur.Sey.Tas.Tic.Ltd.Sti.
Bostan Tarim Uriinleri Gida San Tic A.S
Bys Bina Yonetim Sis.ve Sos.Hiz.A.s.

Elit Otelcilik Tur.Sey.ve Pet.Uriin. Tic.Ltd.Sti.

Galip Oztiirk Holding A.S

Istanbul Metro Tur.Sey.Ltd.Sti.
Kirklareli MetroSey.Tas.Tic.Ltd.Sti.
Metro Ins.ith.ihr.San.veTic.Ltd.Sti
Metro Kargo Lojistik Hizmetleri Tic A.S
Metro Medya Aracilik Hiz.Ltd.Sti.
Metro Plus Ltd Sti

Metro U.Aras1 Sey.ve Tur.Tic.Ltd.Sti.
Metro Yetirnm Menkul Degerler A.S.
Miranda Otel Isl. Tur.Tic.A.S.

Oztiirk Metropol Tur.Sey.Ltd:Sti.

Rtt Referans Temizlik ve Tas.Tic.Ltd.Sti.
Sampi Gida Uretim Paz.ve Tic.A.S.
Samsun Gida Sanayi I¢ Ve Dis Tic. A.S

Samsun Metro Turizm Nak. San.Ve Tic.Ltd.Sti.

Sistem Dagitim Pazarlama Tic.A.S
Trakya Metro Turizm Tas.Org.ve Tic.A.s.
Toplam

01.01.-31.12.2011

Mal Hizmet Diger
- 51.951.606 24.237
- 3.382.185 -
3.427.703 15.062.944 230.364
- - 580.860
- 3.686 -
- - 3.686
- - 286.017
- 3.568.609 -
- 6.773 -
- 97.654 -
- - 154.026
- 17.546 29.942
- 142.535.840 61.382
- - 166.814
2.400 1.367.994 4.101.970
- 1.699 34.000
- 1.095.607 -
- 656.633 -
847.457 6.461.799 -
- 1.695.750 747.988
- 32.892 542
- 1.228.598 -
- 17.453 -
160.868 149.306 38.906
39.314 - -
3.250.439 9.490.269 89.109
18.127 - -
- 19.108.892 -
7.746.308 257.933.735 6.549.843
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37. ILISKILi TARAFLAR (devami)

iliskili kuruluslarla olan islemler asagidaki gibidir:

01.01.-31.12.2010

Alislar Mal Hizmet Diger

Ankara Metro Sey.Tur.Ltd.Sti. - 39.541.212 -
Antalya Metro Turizm Tas.ins.Tic.Ltd.Sti. - 12.367.363 -
Atlas Yazilim ve Bilisim Hiz.Tic.A.S. 53.357 3.608.632 -
Avrasya Miisteri iliskileri Yon.Hiz.ve Paz.A.s. - 164.650 -
Avrasya Gayrimenkul Yat.ve Tic.A.s. - 5.807.963 76.662
Atlas Emlak Yat.ve Tic.A.s. - 1.084.745 354
Asya Tur Sey.Tas.A.s. - 4.691.153 -
Avrasya Terminal Isletmeciligi A.s. - 25.542 -
Elit Otelcilik Tur.Sey.ve Pet.Uriin. Tic.Ltd.Sti. - 311.722 2.089
Inttur Turistik ve Yat.Ltd.Sti. - 229.296 2.310
Istanbul Metro Tur.Sey.Ltd.Sti. - 104.302.457 8.863
Durusu Kule Turizm Otel.is]. Tic.Ltd.Sti. - 14.561 -
Bys Bina Ydnetim Sis.ve Sos.Hiz.A.s. - 35.123 -
Metro fkram Paz.A.S. 106.228 42.708 -
Metro Insaat ith.Thr.San.ve Tic.Ltd.Sti. - 3.152 8.760.862
Metro Medya Aracilik Hiz.Ltd.Sti. - 1.082.759 -
Metro U.Aras1 Sey.ve Tur.Tic.Ltd.Sti. - 3.396.357 -
Metro Yatirnrm Menkul Deg.A.s. - - 3.150
Samsun Metro Turizm Nak.Tic.Ltd.Sti. - 9.318.112 -
Miranda Otel Isl. Tur.ve Tic.Ltd.Sti. - 71.389 -
Trakya Metro Turizm Tas.Org.ve Tic.A.s. - 6.415.375 -
Sistem Dagitim ve Pazarlama Tic.A.s. 45.867 1.219.451 -
Toplam 205.452 193.733.722 8.854.290
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37. ILISKILi TARAFLAR (devami)

iliskili kuruluslarla olan islemler asagidaki gibidir:

Satislar

Ankara Metro Sey.Tur.Ltd.Sti.

Asya Tur Sey.Tas.A.s.

Atlas Emlak Yat.ve Tic.A.s.

Atlas Yazilim ve Bilisim Hiz.Tic.A.S.
Avrasya Terminal Isletmeciligi A.s.
Bagkent Metro Tur.Sey.Tas.Tic.Ltd.Sti.
Bostan Tarim Uriinleri Gida San Tic A.S
Bys Bina Yonetim Sis.ve Sos.Hiz.A.s.
Elit Otelcilik Tur.Sey.ve Pet.Uriin. Tic.Ltd.Sti.
Galip Oztiirk Holding A.S

Istanbul Metro Tur.Sey.Ltd.Sti.
Kirklareli MetroSey.Tas.Tic.Ltd.Sti.

Metro Civa Kiymetli Maden Isletmaciligi San.ve Tic. A.S.

Metro ing.Ith.ihr.San.veTic.Ltd.Sti

Metro Kargo Lojistik Hizmetleri Tic A.S
Metro Medya Aracilik Hiz.Ltd.Sti.

Metro Plus Ltd Sti

Metro Uluslararasi Sey.ve Tur.Tic.

Metro Yatirnm Menkul Deg.A.s.

Miranda Otel Isl. Tur.Tic.A.S.

Mola Petrol Seyh.Turizm ve Tas.A.S.
Sampi Gida Uretim Paz.ve Tic.A.S.
Samsun Gida Sanayi I¢ ve Dis Tic. A.S
Samsun Metro Turizm Nak. San.ve Tic.Ltd.Sti.
Trakya Metro Turizm Tas.Org.ve Tic.A.s.

Toplam
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01.01.-31.12.2011

Mal Hizmet Diger
- 8.470.181 571.551
- - 152.542
- - 5.000
22.713.360 270.829 9.337.323
10.754 52.708 12.117
- 327.040 -
- 33.633 8.000
- 4.134 -
- 3.590 -
2.085 10.839 5.000
4.054.802 20.734.748 1.214.905
- - 42.152
- - 3.000
- 140.100 238.006
- 38.004 -
- 492 -
- 2.251.062 808.339
496.657 1.949.219 657.131
- 11.140 293.407
60.365 14.921 -
- - 43.337
316.860 125.631 38.168
246.678 7.720 20.075
595.118 326.850 -
96.935 1.740.762 -
28.593.614 36.513.603 13.450.053
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37. ILISKILi TARAFLAR (devami)

iliskili kuruluslarla olan islemler asagidaki gibidir:

Satislar

Ankara Metro Sey.Tur.Ltd.Sti.

Antalya Metro Turizm Tas.ins.Tic.Ltd.Sti.
Asya Tur Sey.Tas.A.s.

Atlas Emlak Yat.ve Tic.A.S.

Atlas Yazilim ve Bilisim Hiz.Tic.A.S.
Avrasya Gayrimenkul Yat.ve Tic.A.s.
Avrasya Miisteri iliskileri Yon.Hiz.ve Paz.A.s.
Avrasya Terminal Isletmeciligi A.s.

Bys Bina Yonetim Sis.ve Sos.Hiz.A.s.
Durusu Kule Turizm Otel.is]. Tic.Ltd.Sti.

Elit Otelcilik Tur.Sey.ve Pet.Uriin. Tic.Ltd.Sti.
Inttur Turistik ve Yat.Ltd.Sti.

Istanbul Metro Tur.Sey.Ltd.Sti.

Kirklareli Metro Sey.Tas.Tic.Ltd.Sti.

Merkez B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi
Metro ikram Pazarlama A.S.

Metro Insaat Ith.Thr.San.ve Tic.Ltd.Sti.

Metro Kargo Tas.ve Loj.Hiz.A.s.

Metro Medya Aracilik Hiz.Ltd.Sti.

Metro Turizm Petrol Uriin.San.ve Tic.A.s.

Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S.

Metro U.Arasi Sey.ve Tur.Tic.Ltd.Sti.
Metro Yatirnm Menkul Deg.A.s.

Miranda Otel Isl. Tur.ve Tic.Ltd.Sti.
Samsun Metro Turizm Nak.Tic.Ltd.Sti.
Sistem Dagitim ve Pazarlama Tic.A.s.
Trakya Metro Turizm Tas.Org.ve Tic.A.s.

Toplam

01.01.-31.12.2010

Mal

Hizmet

Diger

26.422

3.414.737

767.029

33.557
857.303

6.668.742

581.635
145.060
784.548
132.949

18.536

1.890.673
12.796.903
536

1.329
19.588
506

2.636

190.679
3.066
16.413
530.733
5.943
475.299

76.

376

500

500

5.139.572

24.265.774

113.511

Grupigi firmalardan olan alig ve satislar, bilet satiglari, otel konaklamalari, hizmet, organizasyon, yolcu

bilet sigorta bedelleri, giivenlik, temizlik hizmetleri, tesislerin  bakim-onarimlarindan
kaynaklanmaktadir.
Ust diizey iicretlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir.
31.12.2011 31.12.2010

Ortaklara saglanan kisa vadeli faydalar

-Huzur hakki 1.519.699 505.195

-Ucretler 930.812 448.083
Isten gikarma nedeniyle saglanan faydalar - -
Toplam 2.450.511 953.278
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan
da borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk
yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak varlik ve yiikiimliiliiklerin zamanlama farkliliklarindan dolay1
faiz riskine maruzdur. Sirket’in TL rotatif kredileri bulunmakta olup, piyasa kosullarina gore faizleri de
degiskendir.

Likidite riski
Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski yonetimi ile ilgili

esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli
fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski takibi yapmaktadir.

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliiliigli asagidaki gibidir.

31.12.2011 31.12.2010
Donen varliklar 101.251.582 89.336.331
Kisa vadeli borglar 145.881.116 292.474.661
Donen varliklar/ Kisa vadeli borg¢lar 0,694 0,305
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Alacaklar
Ticari Alacaklar l?iéer Alacaklar
Hiskili Diger Hiskili Diger Finansal Banka
31 Aralik 2011 Taraflar Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar Mevduatlan Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
*) 37.553.677 22.516.867 764.116  1.490.751 3.995.255 824.344 6.086
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismui - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 37.553.677 22.516.867 764.116 1.490.751 3.995.255 824.344 6.086
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi
geemis veya deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri) - 4.015.362 - 362.824 - - -
-Deger dusiikliigi (-) - (4.015.362) - (362.824) - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - - - - -
-Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢cern unsurlar - - - - - - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Alacaklar
"l.“icari Alacaklar l?iéer Alacaklar
Hiskili Diger Hiskili Diger Finansal Banka
31 Aralik 2010 Taraflar Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar Mevduatlan Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
*) 28.862.966  25.694.039 33.759  2.138.752 - 666.513
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 28.862.966  25.694.039 33.759 2.138.752 - 666.513
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi
geemis veya deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri) - 2.355.559 - - - -
-Deger disiikliigi (-) - (2.355.559) - - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - -
-Deger diisiikliigi (-) - - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢ern unsurlar - - - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Likidite riskine iligkin a¢iklamalar :

31.12.2011 :
Beklenen
Defter nakit cikislar 0-12 ay 1-5yil
Beklenen Vadeler Degeri toplami arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 137.081.333 137.550.280 | 119.706.189 | 17.844.091
Banka kredileri 63.813.284 63.847.860 46.006.463 | 17.841.397
Ticari borglar 37.302.940 37.737.311 37.737.311 -
Diger borglar 35.965.109 35.965.109 35.962.415 2.694
31.12.2010 :
Beklenen
Defter nakit cikislar 3-12 ay 1-5yuil
Beklenen Vadeler Degeri toplam arasl arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 281.222.029 281.222.029 270.115.018 11.107.011
Banka kredileri 34.287.587 34.287.587 23.180.576 11.107.011
Ticari borglar 40.586.237 40.586.237 40.586.237 --
Diger borglar 206.348.205 206.348.205 206.348.205 --
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamm)

Kur riski :Yabanct para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dig1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU:

Cari Dénem Onceki Dénem

TL Karsilig TL Karsilig:

(Fonksiyonel ~ ABD (Fonksiyonel ~ ABD

para birimi)  Dolari Avro Diger parabirimi)  Dolar1 Avro
1. Ticari Alacaklar 4.815.781 - 1.970.612 - - - -

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplari dahil) 8.159.452 1.077 3.338.005 - 224.197 21.293 93.350
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 12.975.233 1.077 5.308.617 - 224.197 21.293 93.350
5. Ticari Alacaklar 4.815.781 - 1.970.612 - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
7. Diger (Verilen Siparis Avanslart) - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 4.815.781 - 1.970.612 - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 17.791.014 1.077 7.279.229 - 224.197 21.293 93.350
10. Ticari Borglar 700.111 - 286.485 - 11.884.780 - 5.800.000
11. Finansal Yiikimlilikler 13.741.883 - 5.623.162 - 4.840.028 - 2.362.026
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger
Yiikimlilikler - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)  14.441.994 - 5.909.647 - 16.724.808 - 8.162.026
14. Ticari Borglar - - - - - - -
15. Finansal Yikimlilikler 9.908.110 - 4.054.386 - 552.929 - 269.840
16 a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler 332.446  176.000 - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger
Yikimlilikler - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16) 10.240.556  176.000 4.054.386 - 552.929 - 269.840
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 24.682.550  176.000 9.964.033 - 17.277.737 - 8.431.866

19. Bilang¢o Dis1 Tiirev Araglarin Net

Varlk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-

19b) - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz

Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz

Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - -

20. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (6.891.536) (174.923) (2.684.804) - (17.053.540) 21.293 (8.338.516)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS

7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-

16a)* (6.891.536) (174.923) (2.684.804) - (17.053.540) 21.293 (8.338.516)

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan

Finansal Ara¢larin Toplam Gercege

Uygun Degeri - - - - - - -
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen

Kisminin Tutar: - - - - - - -
24. Déviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge

Edilen Kisminin Tutar1 - - - - - - -
25. Thracat - - - - - - -
26. ithalat - - - - - - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riskine duyarlilik
Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolart kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligimi

gostermektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10’luk kur degisiminin vergi dncesi

etkilerini gosterir.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
deger kazanmasi1| kaybetmesi | deger kazanmasi| kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net
varlik/ylikiimliligi (1.301.742) 1.301.742 (1.301.742) 1.301.742
2- ABD Dolari riskinden
korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (1.301.742) 1.301.742 (1.301.742) 1.301.742
Avro'nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net
varlik/ylikiimliligii (656.112) 656.112 (656.112) 656.112
5- Avro riskinden korunan
kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (656.112) 656.112 (656.112) 656.112
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net
varlik/yiikiimliiligii - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden
korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar: Net
Etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) (1.957.855) 1.957.855 (1.957.855) 1.957.855
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Onceki Donem

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
deger kazanmasi| kaybetmesi | deger kazanmasi| kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net
varlik/yikimliiligi 3.292 (3.292) 3.292 (3.292)
2- ABD Dolart riskinden
korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 3.292 (3.292) 3.292 (3.292)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net
varlik/yikimliiligi (1.708.645) 1.708.645 (1.708.645) 1.708.645
5- Avro riskinden korunan
kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.708.645) 1.708.645 (1.708.645) 1.708.645
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net
varlik/yikimliiliigii - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden
korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar: Net
Etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) (1.705.353) 1.705.353 (1.705.353) 1.705.353
31.12.2011 ‘ 31.12.2010
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger finansal varliklar farki
Finansal varliklar | kar/zarara yansitilan varliklar - 35.553.360
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.995.255 --
Finansal ytikiimliiliikler 50.411.002 34.287.587
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 12.392.641
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bilango sonrasi olay yoktur.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

A ) Grup aktifinde kayith otobiis ve minibiisleri acentelere kiralamaktadir. S6z konusu kiralama iglemi,
TMS 17 Kiralama Islemleri’nin 10 ve 11. maddeleri cercevesinde finansal kiralama tanimina uygun
oldugu anlasilmakla birlikte Finansal Kiralama Kanunu ve Vergi Mevzuati kapsamindaki diizenlemeler
nedeniyle yapilacak degerlendirme sonuglarinin ayrica géz 6niinde bulundurulmasi gerekmektedir.

B ) Sirket’in bagli ortakliginin islettigi Selimpasa Tesisi i¢in 2010/88 sayili asagida yer alan
Ozellestirme Yiiksek Kurulu (OYK) karar1 kapsaminda 31.12.2012’ye kadar ozellestirilmesi soz
konusudur. Bu cercevede Sirket’in tesis iizerindeki kontrolii belirsizligini korumaktadir. Ozellestirme
sonucunda miilkiyetin lgilincli kisiye devredilmesi durumunda, Karayollar1 ile imzalanan kira
sozlesmesinin fesih yetkisi baslikli 13. maddesi kapsaminda Sirket’in idareye karsi hi¢bir hak ve
tazminat talebi s6z konusu olmamaktadir.

“Ozellestirme Yiiksek Kurulu (OYK) nun 15/10/2010 tarih ve 2010/88 sayili Karart ile;
1. OYK’nin 19/4/2007 tarih ve 2007/25 sayili Kararinin iptal edilmesine,

2. Karayollar1 Genel Miidiirliigii (KGM)’niin sorumlulugunda olup, yapim, bakim, onarim ve igletimini
iistlendigi hizmet iiretim birimleri olan otoyollar, kopriiler ve bunlar iizerinde yer alan tesislerden;

a) Kurulumuzun 24/2/2003 tarih ve 2003/4 sayili Karar1 ile 6zellestirme kapsamina alinan Edirne-
Istanbul-Ankara, Pozanti-Tarsus-Mersin, Tarsus-Adana-Gaziantep, Toprakkale-iskenderun Otoyollari
ile Bogazici ve Fatih Sultan Mehmet Kopriilerinin 6zellestirme programina alinmasina,

b) (a) bendinde belirtilen otoyollar ve kdpriilerin baglant: yollariin, Gaziantep-Sanlrurfa, Izmir-Cesme,
Izmir-Aydin Otoyollar1, Ankara, Izmir ve Fatih Sultan Mehmet Kopriisii Cevre Otoyollar1 ve bunlarin
baglanti yollarinin 6zellestirme kapsam ve programina alinmasina,

c) (a) ve (b) bendlerinde belirtilen otoyollar, ¢evre otoyollari, kopriiler ve baglanti yollar1 iizerindeki;
hizmet tesisleri, bakim ve isletme tesisleri, iicret toplama merkezleri ve diger mal ve hizmet {iretim
birimleri ile varliklarin 6zellestirme kapsam ve programina alinmasina,

3. Yukarida yer alan otoyollar, ¢evre otoyollari, kdpriiler, baglanti yollari, hizmet tesisleri, bakim ve
isletme tesisleri, licret toplama merkezleri ve diger mal ve hizmet iiretim birimleri ile varliklarin;

- Tek paket halinde birlikte, fiili teslim tarihinden itibaren 25 yil siire ile Isletme Haklarinin Verilmesi
yontemi ile 6zellestirilmelerine,

- Ozellestirme islemleri tamamlanincaya kadar her tiirlii bakim, onarim isletim ve benzeri islerin KGM
tarafindan yiiriitiilmesine,
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41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

- Bu tesisleri 6zellestirme yoluyla devralacak isleticilerin bakim, onarim, isletim ve diger islere yonelik
yiikiimliiliiklerinin KGM ve Idare tarafindan belirlenmesine ve buna iliskin denetim ve kontrollerin
KGM tarafindan yerine getirilmesine,

- Ozellestirme islemlerinin 31/12/2012 tarihine kadar tamamlanmasina karar verilmistir.”
Selimpasa tesisleri kira s6zlesmesini 16.11.2011 tarihinde 1 (bir) yillik uzatmistir.

C) T.C. Istanbul Cumhuriyet Bas Savciligi tarafindan yiiriitiilen bir sorusturma kapsaminda, 25.02.2012
tarihli karar uyarinca, Sirket’in yonetim kurulu baskan1 Galip OZTURK, yonetim kurulu iiyesi Erdem
YUCEL ve Sirket'in Bagl ortakligi; Metro Maden Pazarlama Dagitim Hizmetleri A.S., Metro Civa
Kiymetli Maden Isletmeciligi San. ve Ticaret A.S., Metro Altin Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A.S.,
Metro Yagli Turistik Tesis Isletmeciligi ve Petrol Uriinleri Tic. A.S. ortaklarindan Volkan SIRANUN
ve Metro Turizm Seyahat A.S. yonetim kurulu iiyesi Cengiz KAYA tutuklanmustir.
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