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1 SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Van-Et Ticari Yatirrmlar Gida Sanayi Turizm I¢ ve Dis Ticaret A.S. (Van-Et Entegre Et Sanayi ve
Ticaret A.S.) ticari unvam ile 1977 yilinda Van’da kurulmustur. Sirket Van Ticaret Sicil
Memurlugu'nda 2047/VAN sicil numarasi ile tescil edilmistir. Fabrika adresi: Gevas-Giirpinar
Karayolu Uzeri 65900-VAN’dir. Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunun 597335-544917 sicil
numarasinda kayitli sirket merkezi adresi Biiyiikdere Caddesi Metrocity, A Blok No:171 Kat:17 1.
Levent/ISTANBUL’dur. Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunun 597335 sicil numarasinda
kayith ticari unvam “Van-Et Ticari Yatirimlar Gida Sanayi Turizm I¢ ve Dis Ticaret A.S.” olarak 20
Haziran 2007 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda (Tescil: 2 Temmuz 2007) degistirilmistir.

Sirket, Yonetim Kurulu’nun 27 Kasim 2008 tarihli toplantisinda alinan karara istinaden unvaninin
“Metro Ticari ve Mali Yatirimlar A.S.” olarak degistirilmesi i¢in SPK’ya bagvurmus olup SPK’nin
2009/5 sayili haftalik biilteninde yayimlanan duyuru ile Sirket Esas Sozlesmesinin unvan ile ilgili
maddesinin tadili i¢in uygun goriis verilmistir. Rapor tarihi itibariyle heniiz unvan degisikligi tescil
edilmemistir.

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Pay Oram

Ortaklar Pay Tutari (%)

Galip Oztiirk 20.083.552 50,2  20.083.552 50,2
Fatma Gilimiissu 7.420.402 18,5 7.420.402 18,5
Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S. 1.545.000 3,9 1.545.000 39
Biiyiik Istanbul Otobiis Tsletmesi A.S. 1.062.038 2,7 1.062.038 2,7
Diger 9.889.008 24,7 9.889.008 24,7
Toplam 40.000.000 100  40.000.000 100

Sirket 19 Kasim 2007 tarih ve 852 no’lu Yonetim Kurulu karar ile sermayesinin 8.400.000 TL’den
40.000.000 TL’ye (tamamu bedelli) ¢ikarilmasi i¢in bagvuru karari almis ve sermaye artirimu ile ilgili
olarak SPK’ya 27.11.2007 tarih ve 365 sayili yazi ile miiracaat etmistir ve sermaye artirrmi SPK
tarafindan 12.09.2008 ve 80/969 sayi ile kayda alinmistir. Sirket’in sermaye artirimu islemleri 27 Kasim
2008 tarihinde tamamlanmustir.

Ana ortaklik Van-Et Ticari Yatirimlar Gida Sanayi Turizm I¢ ve Dig Ticaret A.S.’nin faaliyeti,
biiyiikbas ve kiiciikbas hayvanlar ile kanatli hayvan yetistiriciligi, kesimi, bunlara bagl olarak et ve et
iiriinleri ile yan iiriinlerinin ve diger gida maddeleri iiretim ve pazarlamasindan olugsmaktadir.

Sirket’in, bir adet istirak ve alt1 adet bagl ortakligi bulunmaktadir. Metro Turizm Otelcilik ve Petrol
Uriinleri Ticaret A.S., Metro Yagl Turistik Tesis Isletmeciligi ve Petrol Uriinleri Ticaret Ltd.Sti. ve
Metro Maden Pazarlama ve Dagitim Hizmetleri A.S. konsolide edilerek, Metro Carsamba Insaat Kargo
Tasimacilik San. ve Tic. A.S. ise 6zkaynak yontemiyle degerlenerek finansal tablolara alinmigtir.
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1 SIRKET’iN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

31 Mart 2009 tarihi itibariyle Sirket’in konsolide edilen ve edilmeyen bagli ortakliklarinin ve
igtiraklerinin detay1 asagida gosterilmistir:

istirak
Sirket ismi Bagh ortakhik Sermayesi Oram Konsolidasyon
veya Istirak (%) Durumu

Metro Tur. Otel. ve Pet. Uriinleri Tic. A.S.  Bagh ortaklik 960.000 96  Edilmistir
Metro Yaglh Tur. Tes. Isl. ve Pet. Uriinleri

Tic. Ltd.Sti. Bagli ortaklik 100.000 99  Edilmistir
Metro Maden Paz. ve Dagitim Hiz. A.S. Bagh ortaklik  1.000.000 94  Edilmistir
Metro Carsamba Ins. Kargo Tas. San. ve

Tic. A.S. Istirak 10.000.000 40  Edilmistir
Metro Enerji Paz. ve Dagitim Hiz. A.S. Bagli ortaklik  1.000.000 94  Edilmemistir
Metro Kargo Tas. ve Loj. Hiz. A.S. Bagl ortaklik 100.000 80  Edilmemistir
Metro Organizasyon Bagli ortaklik  5.000.000 99,43 Edilmistir.
Van-Bes Besicilik San. Tic. A.S. Bagli ortaklik 50.000 99,15 Edilmistir

31 Aralhk 2008 tarihi itibariyle Sirket’in konsolide edilen ve edilmeyen bagh ortakliklarimn ve
igtiraklerinin detay1 asagida gosterilmistir:

istirak
Sirket ismi Bagh ortaklik Sermayesi Orani Konsolidasyon
veya lstirak (%) Durumu

Metro Tur. Otel. ve Pet. Uriinleri Tic. A.S.  Bagh ortaklik 960.000 96  Edilmistir
Metro Yaglh Tur. Tes. Isl. ve Pet. Uriinleri

Tic. Ltd.Sti. Bagl ortaklik 100.000 99  Edilmistir
Metro Maden Paz. ve Dagitim Hiz. A.S. Bagh ortaklik  1.000.000 94  Edilmistir
Metro Carsamba Ins. Kargo Tas. San. ve

Tic. A.S. Istirak 10.000.000 40  Edilmistir
Metro Enerji Paz. ve Dagitim Hiz. A.S. Baglh ortaklik  1.000.000 94  Edilmemistir
Metro Kargo Tas. ve Loj. Hiz. A.S. Bagl ortaklik 100.000 80  Edilmemistir
Van-Bes Besicilik San. Tic. A.S. Bagl ortaklik 50.000 99,15 Edilmemistir

Metro Tur. Otel. ve Pet. Uriinleri Tic. A.S.’nin faaliyet konusu petrol ve petrol iiriinii, fueloil, mazot,
LPG, akaryakit alimi, satimi, ihracati, ithalati yapmak, menkul ve gayrimenkul, makine demirbas almak
satmak ve kiraya vermektir. Tstirak edilme tarihi 30 Kasim 2007dir.

Metro Yagh Tur. Tes. Isl. ve Pet. Uriinleri Tic. Ltd.Sti.’nin faaliyet konusu her tiirlii petrol iiriinleri
almak, satmak, ithalat ve ihracatin1 yapmak, bayilik almak, kurmak, isletmek, gerekli istasyonlar1 insa
etmek ve kiralamaktir. Istirak edilme tarihi 30 Kasim 2007’ dir.

Metro Maden Paz. ve Dagitim Hiz. A.S$.’nin faaliyet konusu yer alti ve yer iisti maden ve tabii
kaynaklarim1 mevcut kanunlara uyarak cikarmak, isletmek, zenginlestirmek, rafine etmek, satin almak
ve kiraya vermektir. Istirak edilme tarihi 30 Kasim 2007 dir.

Metro Carsamba Ins. Kargo Tas. San. ve Tic. A.S.’nin faaliyet konusu havaalanlar1 kargo terminal
isletmeciligi, her tiirlii petrol iiriinleri almak, satmak, ithalat ve ihracatim yapmak, tesis isletmek, gerekli
istasyonlar insa etmek ve kiralamaktir. Istirak edilme tarihi 30 Kasim 2007’ dir.

Metro Enerji Paz. ve Dagitim Hiz. A.$.’nin faaliyet konusu Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan
gerekli lisanslar1 alarak enerji kaynaklarinin iiretim tesislerinde elektrik enerjisine doniistiiriilmesi igin
iiretim tesisi kurmak, elektrik tiretmek ve miisterilere satmaktir. Istirak edilme tarihi 30 Kasim 2007 dir.

Metro Kargo Tas. ve Loj. Hiz. A.S.’nin faaliyet konusu yurtici ve yurtdisinda her nevi kara, hava ve
deniz nakil vasitalari ile yiik ve esya tasimaktir. Istirak edilme tarihi 30 Kasim 2007°dir.
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SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Van-Bes Besicilik San. Tic. A.S.’nin faaliyet konusu kiigiikbas, biiyiikbas ve kanatli hayvan iiretilmesi,
yetistirilmesi, bakimi, besisi, kesimi, muhafazasi, alimi satimi ithalat1 ve ihracatidir. Istirak edilme tarihi
24 Haziran 1987 dir.

Metro Tkram Pazarlama A.S.’nin %55 oranindaki 55.000 TL nominal bedelli hisseleri nominal bedelle
frfan Onal’a 16 Ekim 2008 tarihinde devir ve temlik edilmistir. Gerektigi takdirde yapilacak degerleme
sonucunda hisse bedel farki olusursa bu bedel de irfan Onal’dan tahsil edilecektir. Devredilen sirket ile
ilgili olarak rapor tarihi itibariyle herhangi bir degerleme calismasi yaptirilmamustir.

Yukarida unvanlar1 yazili konsolide edilmeyen sirketler, kiiciik isletmeler olmalar1 ve ana ortakligin
finansal tablolarim1 6nemli 6l¢iide etkilemeyecekleri dikkate alinarak konsolide edilmemislerdir.

Sirket, yukarida detay: verilen ve finansal tablolarini konsolide ettigi baglh ortakliklar1 ve istirakleri ile
beraber ilerleyen dipnotlarda “Grup” olarak ifade edilecektir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup’un yil iginde ¢alisan personelinin ortalama
sayisi strastyla 53 ve 73 kisidir.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup muhasebe kayitlarini, Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu, Tiirk Vergi Kanunlar ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) yayimladigi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote
sirketler i¢in gecerli olan Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak tutmakta ve yasal mali
tablolarint da buna uygun olarak Tiirk Liras1 (“TL”) bazinda hazirlamaktadir.

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolar1 SPK’nin 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. Teblig’in 5. Maddesine gore isletmeler,
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n1
(“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. maddesinin
uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yaymlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Grup 31
Aralik 2008 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme iliskin konsolide finansal sonuglarin
UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir. Grup’un UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere
uygun olarak hazirlanmig konsolide finansal tablolari, 10 Nisan 2009 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmigtir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar
Organt’nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili karar ile aciklanan “SPK Seri:XI, No:29 Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve
Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmustir. Grup, 31 Aralik 2007 tarihli
konsolide bilangosu ve aym tarihli gelir tablosunu SPK’nin s6z konusu duyurusuna istinaden 31 Aralik
2008 tarihli konsolide bilango ve gelir tablosu ile uyumlu hale getirmek amaciyla gerekli
siniflandirmalar1 yapmustir.

Mali Tablolarin Onay1

Finansal tablolar yayimlanmak iizere Yonetim Kurulu’nun 10 Nisan 2009 tarihli
toplantisinda onaylanmis ve YﬁnetimﬂKurulu Baskam Hayati Ustiin ve Yonetim
Kurulu Baskam Yardimcis1 Mustafa Ozata tarafindan imzalanmustir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un islevsel ve raporlama para birimi TL’dir. Tiirkiye Cumbhuriyeti Devletinin Para Birimi
Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1.maddesi ile 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayil1 Bakanlar Kurulu
Karar1 uyarinca, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) ve Yeni
Kurug’ta (“Ykr”) yer alan “Yeni” ibareleri kaldirilmistir. Bir 6nceki para birimi olan YTL degerleri Tiirk
Lirasi’na (“TL”) doniistiiriiliirken 1 YTL, 1 TL’ye ve 1 YKr ise 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her
tiirlii belgenin yani1 sira 6deme ve degisim araglarinda YTL’ye yapilan referanslar, yukarida belirtilen
doniisiim oram ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Bu kapsamda 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla
hazirlanan kamuya agiklanacak mali tablo ve dipnotlari, karsilagtirma amaciyla kullanilacak olan 6nceki
doneme ait tutarlar da dahil olmak iizere para birimi olarak “TL” {izerinden sunulmustur.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden mali tablolardaki tutarlar1 yeniden ifade
etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmas: ve SPK’nin var olan
verilere dayanarak ileride bu kosullarin gerceklesme emarelerinin bilyiik ol¢iide ortadan kalktigini
ongormesi sebebiyle, mali tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 (UMS) 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade
etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2008 tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan
aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31
Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden
tasinmastyla hesaplanmusgtir.

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

2008 yihinda yiiriirliige giren ve Grup finansal tablolar: iizerinde etkisi olmayan degisiklik ve
yorumlar:

- UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve Isletmenin Geri Satin Aliman Kendi Hisselerine fliskin Islemler”
(1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir).

- UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlagmalari” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir).

- UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir).

- UFRYK 14, “UMS 19- Tammlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir).

- UFRYK 16, “Yurtdigindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”
(1 Ekim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

2008 yihinda heniiz gecerli olmayan ve Grup tarafindan gegerlilik tarihinden once uygulanmamaug
mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar:

a) 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yulik raporlama donemlerinde gecerli
olanlar

- UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”.

- UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

- UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin Ag¢iklanmasi1 Hakkinda Degisiklik

- UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu
Gerekliligine Iliskin Kapsamli Degisiklikler

- UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlere Ilgili Degisiklikler

- UFRS I (Degisiklik) “UFRS’nin {lk Defa Uygulanmasina Iliskin flkeler”

- UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse bazli 6demeler”

- UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat S6zlesmeleri”

- UMS 40 (Degisiklik), “Yatirim Amach Gayrimenkuller”

- UMS 31 (Degisiklik), “Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi”

- UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatirimlar”

b) 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerli olanlar

- UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar”
- UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”
- UFRS 5 (Degisiklik), 'Satis Amacgl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki Standart ve Yorumlarn uygulanmasimn gelecek
donemlerde Grup’un konsolide finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.

Konsolidasyon Esaslari

(i) Bagh Ortakliklar

Baglh ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagli ortakliklar1 vasitasiyla, sermaye ve yonetim
iligkileri cercevesinde % 50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim cogunlugunu seg¢me
hakkina veya yoOnetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagh ortaklik konumundaki
sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini yiiriitme giiciine sahip olmasina bagh olarak, bagh
ortakligin faaliyet sonuclarindan pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilango dipnotunda detay: verilen soz konusu
bagli ortakliklar: tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

(ii) Istirakler

Sirketin finansal ve operasyonel faaliyetleri tizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir
kontrole sahip olmadig: istirakler, bu etkilerin basladig: tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda 6zsermaye
esasina gore muhasebelestirilir. Sirket’in direkt veya dolayl olarak % 20 ila % 50 arasinda istirak ettigi
ve 1 nolu bilangco dipnotunda detayr verilen sirketlerin finansal tablolar1 6zkaynak yontemine gore
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konsolidasyona tabi tutulmustur. Ozkaynak yonteminde istirak net varhik tutariyla konsolide bilancoda
gosterilmis ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket pay1 konsolide gelir tablosuna dahil edilmistir.

2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Konsolidasyon Esaslart (Devami)

(iii) Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslari

Tam Konsolidasyon Yontemi:

Sirket’in ve bagh ortakliklarin bilango kalemleri toplanmustir. Yapilan toplama isleminde,
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borclart karsilikli
indirilmistir.

Konsolide bilanconun 6denmis sermayesi Sirket’in 0denmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagli
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin 6denmis/¢ikarilnus sermaye dahil biitiin 6zsermaye
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden konsolide bilangoda
“Azinlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almig olduklart dénen ve duran
varliklar ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti
tizerinden gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi oncesinde bulunan
tutarlar iizerinden konsolide bilancoda yer almistir.

Sirket’in ve bagl ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanip, yapilan toplama igleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklari mal ve hizmet satislari, toplam
satis tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklarin stoklarina iligkin bu ortakliklar arasindaki mal alim-sattmindan dogan kar, konsolide
finansal tablolarda stoklardan diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara
eklenerek satilan malin maliyetinden dusiiriilmiistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli
mahsup edilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karindan sonra
“Azinlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

Gerekli goriilen durumlarda bagl ortakliklarin finansal tablolarim diger grup ici sirketlerinin
uyguladig1 muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmistir.

Ozkaynak Konsolidasyon Yontemi:

Bir grubun istirakteki cikari, o istirakte ana ortaklik ve diger bagl ortakliklarinin payinin toplamidir.
Ozkaynak yonteminin uygulanmasinda, ilgili istirakte bagli ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi
tesebbiisiin payr ihmal edilir. Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilecek istiraklerin istiraki,
bagl ortaklig1 veya miisterek yonetime tabi tesebbiistiniin varligi halinde, istirakteki net varlik, kar
veya zarar olarak istirakin konsolide bilancosundaki tutarlar dikkate alinir. Bu sekilde isleme tabi
tutulan istiraklerde, ilgili istirakin istiraki, bagli ortakligi ve miisterek yOnetime tabi tesebbiisii
tarafindan uygulanan farkli muhasebe politikalarinin etkileri giderilir.

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerle ilgili olarak, istirak eden ortakligin istirakin
zararindaki payinin, istirakteki adi payla temsil edilen yatirim tutarimi asan kismu, istirak eden
ortakligin istirakteki haklarinin diger bilesenlerinden tasfiyeden pay alma onceligi dikkate alinarak
indirilir.

Ana ortaklik ile bagh ortakligin veya istirakin hesap donemlerinin kapanig tarihleri arasinda ti¢ aydan
fazla siire olmasi halinde, ana ortaklik, bagh ortaklik ve istirak i¢in SPK’nin ara finansal tablolara
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iligkin diizenlemeleri cercevesinde ana ortakligin hesap donemi esas alinarak hazirlanacak ara
finansal tablolarin kullanilmasi gerekmektedir. Bu hiikiim geregi hesap kapanis tarihleri 31 Aralik
olan ve 1 nolu bilanco dipnotunda detaylar1 verilen istirakler icin 31 Aralik 2008 tarihli finansal
tablolardan yararlanilmustir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi,
net olarak ddenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanh olarak gerceklesebilmesi halinde,
bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasimin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili
ekonomik faydanin isletmeye akacagimin muhtemel olmasi ve gelir tutarimn
giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Aym islem
ile ilgili hasilat ve giderler esanl olarak mali tablolara alinmaktadir.

Satis karsihiginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z
konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup satislar1 biiyiik
olciide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve satis bedelinin makul degeri,
alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarmm
bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal
veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oram kullanilir. Satis bedelinin
nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri
olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alman tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi
durumunda, ayrilan siipheli alacak karsihigi, hasilat tutarmmin diizeltilmesi
suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara alinir.

Net satislar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanms satis
bedelinden olusmaktadir.

Stoklar

Stoklar net gerceklesebilir deger veya maliyet bedelinden diisiik olam ile
degerlenmistir. Stok maliyetleri “Agirhkh Ortalama Maliyet” yontemi
kullanilarak belirlenmektedir. Net gerceklesebilir deger, satis fiyatindan stoklarin
satisin1 gerceklestirebilmek icin gerekli satis maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle
bulunan degerdir.

Vadeli stok alimlari icin, s6z konusu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina
indirgenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili
donem boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alimmaktadir.

Maddi Varliklar
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Maddi duran varlklar, enflasyonun etkilerine gore 31 Aralhik 2004 tarihi
itibariyle diizeltilmis baslangic degerleri ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
girislerin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici deger
kayiplar1 diisiilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, maddi duran varhklarin
ekonomik Omiirleri dikkate alinarak normal (dogrusal) amortisman yontemine
gore kist bazinda hesaplanmaktadir.

Maddi varliklarin ortalama ekonomik omiirleri goz oniine alinarak belirlenen amortisman oranlar1 agagida

belirtilmistir:
Yeriistii ve Yeralt1 Diizenleri %5 - %10
Binalar %2 - %6
Tesis ve Cihazlar % 6 - %25
Tasit Arag ve Gerecleri % 20
Doseme ve Demirbaglar % 20
Ozel Maliyetler % 10 - %20

Grup, yasal kayitlarinda, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 5024 sayili Vergi Usul Kanunu’nda ele alinan
enflasyon muhasebesi uygulamasi kapsaminda tiim sabit kiymetlerini enflasyon diizeltmesine tabi
tutmustur. Grup yasal kayitlarinda 2004 ve sonrasinda edinilen sabit kiymetler icin Vergi Usul
Kanunu’nda faydali omiirlere yonelik yapilan yeni diizenlemeler cercevesinde amortisman ayirmakta
ancak kist uygulamamaktadir.

2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Maddi Varliklar (Devami)

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar soz konusu varlifin gelecekteki
ekonomik faydasim arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina
gore gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Maddi varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin
verilen durumlar harig, kredi donemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni iiriin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle is yapma maliyetleri,
genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi,
yonetimin amaglar1 dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma
getirmek i¢in katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iligkilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine
dahil edilmemektedir.

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore mali tablolara alinmaktadir. Bu
cercevede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar,
kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligkin harcamalar ve maddi varliklarin maliyetine dahil
edilebilenler hari¢ baslangic faaliyetlerine iliskin harcamalar gergeklestigi anda gider olarak mali
tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, enflasyonun etkilerine gore 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle diizeltilmis
baslangic degerleri ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren girislerin maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve varsa kalict deger kayiplan diisiilerek ifade edilmiglerdir. Amortisman, biitiin maddi
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olmayan duran varliklar i¢in dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir.
Maddi olmayan duran varliklar 5 yil icinde itfa edilmektedir. Vergi mevzuati ¢ergevesinde yapilan
amortisman hesaplamalarinda da aym faydali omiirler ve dogrusal amortisman yontemi kullanilmaktadir
ancak kist uygulanmamaktadir.

Maddi olmayan varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina
esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutar: ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye
izin verilen durumlar harig, kredi donemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigin1 degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar, varligin net satis fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olami segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarimin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diistikliigiiniin kayitlara alimmalarini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikligii kaybi, geri kazanilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diisiikliigii kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayithh degerinde meydana gelen artig, onceki yillarda higbir deger diistikliigii
kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Borclanma Maliyetleri

Amaclandig: sekilde satisa veya kullanima hazir hale getirilmesi i¢in bir siire gereken 6zellikli varliklarla
dogrudan iliskisi kurulan bor¢lanma maliyetleri soz konusu ozellikli varligin bir pargasi olarak
aktiflestirilir. Ozellikli bir varligin amaclandig sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi icin
gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢glanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son
verilir. Bunun disindaki tiim bor¢lanma maliyetleri katlanilan donem igerisinde gider olarak mali tablolara
alinur.

Finansal Araclar

Siniflandirma

Grup’un finansal varliklar1 nakit ve nakit benzeri varliklar ile ticari alacaklardan olusmaktadir. Grup’un
finansal borglari, ticari borclar ile faizli borglarim igermektedir. Isletme kaynakl alacaklar, Grup’un ticari
alacaklarindan ve iliskili sirketlerden alacaklardan olugmaktadir. Banka kredileri ve ticari borclar ise
finansal borg¢lar olarak siniflanmistir. Ayrica, Grup’un diger sirketlerdeki yatirimlarini ifade eden finansal
varliklari ise “Satilmaya Hazir Varliklar” olarak cari olmayan varliklar kisminda siniflandiriimigtir.

Muhasebelestirme

Finansal varliklar Grup’a transfer edildikleri giin, borclar ise Grup’tan transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler.

Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti tizerinden degerlenir. Bu
maliyet, verilen (bir varlik olmast durumunda) veya alinan (bir yiikiimliiliik olmas1 durumunda) bedelin
makul degeridir. Makul deger, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin, zorunlu bir satig veya tasfiye islemi
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disinda, istekli taraflar arasinda gerceklesecek bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
teskilatlanmisg bir piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya ihragla dogrudan
iligkilendirilebilir islem maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Tiim ticari finansal araglar ve makul degerli finansal varliklar olarak siniflanan hisse senetleri kayda
alinmalarim izleyen donemlerde makul degerleri tizerinden degerlenirler. Ancak, teskilatlanmis bir
piyasada islem goren bir fiyati bulunmayan ve makul degeri giivenilir bir sekilde tespit edilemeyen
finansal araclar maliyet degerleri iizerine islem maliyetleri ve bir deger diisiikligii bulunmasi durumunda,
deger diisiikliigii i¢in ayrilan karsilik géz Oniine alinarak degerlenirler.

Sabit bir vadesi olmayan ticari finansal varliklar ve bor¢lar elde etme maliyeti iizerinden degerlenir. Sabit
bir vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakli alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak
varliklar, bir deger diisiikligii bulunmas1 durumunda, deger disiikliigii icin ayrilan karsilik diistildiikten
sonra etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle iskontolu maliyet iizerinden degerlenir. ik islem
maliyetleri dahil olmak {izere primler ve indirimler de ilgili enstriimanin maliyetine dahil edilir ve etkin
faiz oraniyla iskontaya tabi tutulur.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere
kaydedilir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Finansal Araclar (Devami)

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borglar, kayda alinmalarini izleyen donemlerde, satigta veya benzeri elden ¢ikarma
durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri tizerinden degerlenir.
Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyat1 yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya
iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur.

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlari Grup yonetiminin en iyi
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da bilango tarihindeki benzer vadeler ve kosullara
sahip bir enstriiman i¢in gecgerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma modellerinde ise
bilanco tarihinde gecerli olan piyasa verileri 6lcii olarak kullanilir.

AKktif bir piyasada islem goren finansal varliklarin degerlemesinde ;

- Elde bulundurulan bir varlik veya ihra¢ edilecek bir bor¢ igin uygun piyasa fiyat kotasyonunun
bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emri iken, elde bulundurulan bir bor¢ veya elde
edilecek bir varlik i¢in bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi satis emri oldugu;

- Giincel en iyi alig ve en iyi satis emirlerinin bulunmamasi1 durumunda; islem tarihi ile bilanco tarihi
arasinda ekonomik kosullarda onemli bir degisiklik olmadig: siirece, en yakin zamanli gerceklesen
islemin fiyatinin cari makul degere iliskin bir kanit olusturacag,

hususlar1 dikkate alinmaktadir.

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin
alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmas1 durumunda kote edilmis piyasa fiyati makul degeri
en iyi bigimde yansitir.
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Grup, finansal araclarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, her
zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araclarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Yabanci1 para cinsinden bakiyeler bilango tarihindeki doviz kurlari kullamilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitl degere yakin oldugu ongoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar
ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu
ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittig
ongoriilmektedir.

Parasal viikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayitli degerlerinin makul
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Muhasebe kayitlarindan cikarilma

Finansal varliklar, Grup bu varliklar {izerindeki sozlesmeye bagli haklarim kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan feragat
edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar, yiikiimliiliikler yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi
doldugunda kayitlardan cikarilmaktadir.

2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Kur Degisiminin Etkileri

Grup, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gecerli olan
ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Hisse Basima Kazang

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar/(zarar), net karin/(zararin) donem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanmusgtir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilanco tarihinden sonra ortaya
cikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarim etkileyen
hususlar olmalari halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grup’un gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliliigii
(yasal ya da yapisal) varsa, bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin
elden cikarilma olasilifi mevcutsa ve yiikiimliilliigin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman icindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride
olugmas1 muhtemel giderleri bugiinkii piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yiikiimliilige
ozel riskleri de igeren vergi Oncesi bir iskonto oramiyla indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir.
Indirgenmenin kullamldigi durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri
olarak kayitlara alinmaktadir. Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde,
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bilango tarihi itibariyle mevcut yiikiimliiligiin ifa edilmesi icin gerekli harcama tutarinin en gercekei
tahmini esas alinir. Bu tahmin yapilitken mevcut tiim riskler ve belirsizlikler g6z Oniinde
bulundurulmalidir.

Sarta bagh yiikiimliliikkler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve mali tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Sarta bagl yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiiktimliiliik, givenilir tahminin yapilamadigi durumlar hari¢, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin
mali tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.

Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, mali tablolarda sunulandan daha onceki donemlere iligkin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarma etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve
onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha onceki donemlere iligkin diizeltme tutarlari ve
karsilastirmal1 bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapilmadig1 kamuya agiklanir.

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildign hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara
yansitilir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar (Devami)

Bu kapsamda, Sirket tarafindan 16 Kasim 2007 tarihinde 14.850.000 TL ve 1 Kasim 2007 tarihinde
7.750.000 TL bedelle hisseleri devir alinan Metro Yagh Turistik Tesis Isletmeciligi ve Petrol Uriinleri
Tic. Ltd.Sti. (Metro Yagli) ve Metro Turizm Otelcilik ve Petrol Uriinleri Tic. A.S. (Metro Turizm)’e
iliskin devir bedelleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan incelemeye istinaden detayr dipnot
41’de verildigi iizere 19 Agustos 2008 tarih ve 903 no’lu Yonetim Kurulu Karar ile Metro Yagh i¢in
12.622.500 TL ve Metro Turizm i¢in 6.587.500 TL olmak {iizere yeniden belirlenmistir. Bu dogrultuda
ortaya ¢ikan toplam fark tutar1 olan 3.390.000 TL, ilisikteki mali tablolarda serefiye tutarlarindan indirim
konusu yapilmis olup ayni tutar devir bedellerine iligkin ortaklara borg¢lar hesabindan diistilmiistiir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 6nceki donemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden Once
meydana geldiginde, soz konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir.
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2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Kiralama islemleri
Finansal Kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Grup’ta bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Grup’un
bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani
tizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yiikiimliilik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte
izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir.
Kira siiresinin kiralanan varhgimn faydali omriinden kisa olmas1 ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Grup
tarafindan satin alinmasiin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik
kira siiresi icerisinde; kiralanan varligin faydali omriiniin kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise
faydali omrii icinde amorti edilir. Bilancodaki finansal kiralama yiikiimliiliigii anapara geri 6demeleri
yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait
gelir tablosuna kaydedilir.

Operasyonel Kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Operasyonel kira édemeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca
dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Metro Grubu sirketleri; bunlarin yoneticileri ayrica bu
sirketler tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve yoneticileri iliskili taraf olarak
kabul edilmistir. Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da
yilkiimliiliiklerin bir bedel karsiigi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Iligkili taraflarla olan
islemler mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Durdurulan Faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiiniine
iliskin baglayici bir satig sozlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim
organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plan1 onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili
duyuru yapmasi halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara alinma ve
degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger diisiikligii, karsiliklar, sarta bagh varlik ve
yiiktimliiliikler, maddi varliklar ve calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hitkiimlere uyulur.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tim devlet tesvikleri,
elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda mali tablolara alinir. Devletten temin edilen
feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
giivence olugmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lciilmesinin miimkiin olmasi ve gelecek
ekonomik faydalarin olas1 olmasi durumunda maliyet degeri iizerinden mali tablolara alinmaktadir. Ik
kayit sonrasinda yatirim amacli gayrimenkuller maliyet esasina gore veya makul degerlerinin giivenilir bir
sekilde tahmin edilebilmesi halinde makul degerleriyle degerlemeye tabi tutulmakta ve maddi varliklar
baslikli boliimde belirtilen hususlar ¢ercevesinde muhasebelestirilmektedir.
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2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan mali tablolarda, Grup’un bilango tarihi itibariyle donem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen
Kurumlar Vergisi yiikiimlilugii icin karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikiimliilugi donem
sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra
bulunan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya aktifi varliklarin ve borclarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine
gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin SPK
tebligleri ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmast
beklenilen vergi oranlari {izerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yiikimliliigii veya aktifi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda ilisikteki
mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi aktifi, gelecek donemlerde vergi avantajinin
saglanmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili
aktiften silinir.

Kullanilmayan mali zarardan veya kullanilmayan vergi indirim ve istisnalarindan faydalanmaya yetecek
kadar yeterli mali karin olusacagi konusunda ikna edici bir kanit sunulabilmesi veya yeterli
vergilendirilebilir gecici farklarin bulunmasi halinde, kullanilmayan mali zararindan veya kullanilmayan
vergi indirim ve istisnalarindan kaynaklanan ertelenen bir vergi varligi mali tablolara aliir. Bu tiir
durumlarda, ertelenen vergi varliginin tutar1 ve soz konusu varligin kayitlara yansitilmasini destekleyen
kanitin niteligi hakkinda mali tablo dipnotlarinda agiklama yapilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Yiiriirliikkteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayistyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z
konusu Odeme tutarlart bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak
hesaplanir. Kidem tazminati karsilii, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliiliik tutarlar1 bugtinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmustir.

Emeklilik Planlar:

Grup’un emeklilik planlar1  baghklt kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi
bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit, banka
mevduati, hazir deger niteligindeki cekler ile vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetler
toplamindan faizsiz kredilerin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.

3 ISLETME BiRLESMELERIi

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri kapsaminda herhangi bir islemi
bulunmamaktadir.

4 IS ORTAKLIKLARI



VAN-ET TiCARI YATIRIMLAR GIDA SANAYIi TURIZM iC VE DIS TICARET A.S. 15
Sayfa No: 15

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALi TABLOLARA AiT
DIPNOTLAR

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle is ortakliklar1 kapsaminda herhangi bir
ortakligi bulunmamaktadir.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu biiyiikbas ve kiiciikbas hayvanlar ile kanatli hayvan yetistiriciligi, kesimi,
bunlara bagl olarak et ve et iiriinleri ile yan iiriinlerinin ve diger gida maddeleri tiretim ve pazarlamasi
olup, konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar1 bilango tarihleri itibariyle biiyiik oranda tesis
isletmeciligi ile istigal etmektedir. Buna bagli olarak Grup’un faaliyetleri et {iirlinleri satis1 ve tesis
isletmeciligi olarak gruplamaya tabi tutulmustur.

1 Ocak - 31 Arahk 2008

Net Satislar Satislarin Maliyeti Karhlik %
Et tirtinleri satist 36.192.242 31.504.583 12,95
Tesis igletmeciligi 6.886.517 5.597.630 18,72
Toplam 43.078.759 37.102.213 13,87

6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Banka mevduati 218.747 958.073

Vadesiz 218.747 58.073

Vadeli - 900.000
Kasa 93.216 32.704
Cekler ve diger hazir degerler 3.482.550 153.345
B tipi likit fon 554.778 337.812
Toplam 4.349.291 1.481.934

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle bloke mevduat1 bulunmamaktadir.
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7 FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirnmlar satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanmig olup detayr asagidaki

gibidir:
31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Bagh Bagh
Ortakhk/ Ortakhk/

istirak Oram  Tutar istirak Oram  Tutar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Van-Bes Besicilik San. Tic. A.S. - - 99 83.696
Metro Maden Paz. ve Dag. Hiz. A.S. (¥) - - -- -
Metro Enerji Paz. ve Dagitim Hiz. A.S. 94 4.500 94 4.500
Metro Kargo Tas. ve Loj. Hiz. A.S. 80 4.500 80 4.500
Metro Carsamba Ins. Kargo.Tas. San. ve Tic. A.S. (¥) - - -- --
Toplam 9.000 92.696

(*) Grup, 31 Mart 2009 mali tablolarinda bagh ortakligi olan Metro Maden Paz. ve Dag. Hiz. A.S.’yi
konsolidasyon, istiraki olan Metro Carsamba Ins. Kargo.Tas. San. ve Tic. A.S.’yi ise 6zkaynak yontemiyle
konsolidasyon kapsamina almustir.

8 FiINANSAL BORCLAR

Grup’un kisa vadeli banka kredilerinin detay: ve faiz oran araliklar1 asagidaki gibidir:

- Ortalama faiz 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Oranlari (%)

Bankalar 15-22 26.253.055 7.977.051
Toplam 26.253.055 7.977.051

- Ortalama faiz 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Oranlari (%)

Bankalar 15-22 2.887.831 -
Toplam 2.887.831 -

9 DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, Grup’un diger finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Tliskili taraflardan olanlar disindaki ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahik 2008
Ticari alacaklar 33.633.641 5.079.154
Alacak senetleri 5.998.929 491.726
Siipheli alacaklar 1.174.047 155.053
Stipheli alacak karsilig (-) (1.174.047) (155.053)
Ertelenmis finansman giderleri (-) (942.215) (36.698)
Toplam 38.690.355 5.534.182

Satis karsihiginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z
konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup satislar1 biiyiik
olciide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve satis bedelinin makul degeri,
alacaklarin kalan vade iizerinden bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle
bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; TL icin % 15,85
(31 Aralhk 2008 — TL icin % 15,85) ilgili mal veya hizmeti pesin satis fiyatina
indirgeyen faiz oram kullamlmustir. Alacak bedelinin nominal degeri ile bu
sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, vade farki gideri olarak ilgili

donemlere yansitilmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis alacaklar ile ilgili bilgi 38

numarali dipnotta gosterilmistir.

Ticari alacaklarin tahsil siiresi yurti¢i satislarda ortalama 45 giindiir.

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlari asagidaki gibidir:

Para
Birimi 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Alinan ipotek senetleri TL 335.000 774.500
Alinan teminat mektuplari TL 277.000 132.000
Alinan teminat senetleri TL 50.000 -
Alinan teminat ¢ekleri TL - -
Toplam 662.000 906.500
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Tliskili taraflara olanlar digindaki ticari bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Saticilar 8.160.266 2.416.487
Borg senetleri 6.152.510 -
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (330.070) (22.925)
Diger ticari borglar 631 -
Toplam 13.983.337 2.393.562

Alimlar kargiliginda nakit veya nakit benzerlerinin 6dendigi durumlarda, maliyet s6z konusu nakit veya
nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup alimlarini biiyiik 6l¢iide vadeli olarak gerceklestirmekte ve alig
bedelinin makul degeri, borglarin kalan vade iizerinden bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle
bulunmaktadir. Bor¢larin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; TL i¢in % 15,85 (31 Aralik 2008 — TL i¢in
% 15,85) ilgili mal veya hizmetin pesin alis fiyatina indirgeyen faiz orani kullamlmistir. Alis bedelinin
nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere

yansitilmaktadir.
Grup’un borglarinin 6deme vadesi yurtici alimlar i¢in ortalama 60 giindir.

DiGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un kisa vadeli diger alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2009

31 Arahk 2008

Vergi alacagi 8.721.317

502.554

Toplam 8.721.317

502.554




VAN-ET TiCARI YATIRIMLAR GIDA SANAYi TURIZM iC VE DIS TICARET A.S. 19

Sayfa No: 19

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALi TABLOLARA AiT

11

12

13

14

15

DIiPNOTLAR

DIGER ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Diger kisa vadeli borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahlik 2008
Personele borglar
Diger 1.547.201 1.661.174
Toplam 1.547.201 1.661.174

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Finans sektorii Grup’un faaliyet konusu kapsami disindadar.
STOKLAR

Grup’un stoklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralk 2008
Ik madde ve malzeme (*) 623.721 632.899
Mamuller (*%*) 13.072.971 16.134.116
Ticari mal 103.188 82.911
Diger stoklar 2.647.456 --
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (+%%) (4.577.520) (4.577.520)
Toplam 11.869.816 12.272.406

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle stoklar iizerinde sigorta teminati bulunmamaktadir.

(*) Isletme malzemesi stoklaridan olusmaktadur.

(**) Govde ve parca sigir, koyun, hindi ve tavuk eti ile sarkiiteri stoklarindan olugmaktadir.

(*¥*%)31 Mart 2009 tarihi itibariyle mamul stoklar1 igerisinde yer alan ve net gerceklesebilir degerleri
maliyet bedellerinin altinda olan stok kalemleri i¢in ayrilan karsilig1 ifade etmektedir.

CANLI VARLIKLAR

Canli varliklar, finansal tablo hazirlama tarihlerinde isletmede yetistirilmekte olan kanatl hayvan grubu
(Hindi, tavuk ve civcivleri) aktif bir piyasas: olmamasindan dolay1 konsolide finansal tablolarda maliyet
ve varsa deger diisiikliigi karsiligi ayrildiktan sonra gosterilmistir. Biiyiikbag kiiclikbas hayvan gurubu, et
tiretimi ve/veya satis icin genel olarak elde bulundurulmamakta, yetistiricilik yapilmamaktadir, kesim
sonucu olusan randiman ve tart1 hesabina gore yetistiriciden dogrudan satin alinmaktadir.

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE ILiSKiN VARLIKLAR

Grup’un faaliyet konusu geregi insaat sozlesmelerine iligkin hiikiimler kapsaminda degerlendirilebilecek

herhangi bir islemi bulunmamaktadir.
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OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup, 31 Mart 2009 mali tablolarinda istiraki olan Metro Carsamba Ins. Kargo.Tas. San. ve Tic. A.S.’yi
(“Metro Carsamba”) dzkaynak yontemiyle konsolidasyon kapsamina almistir.

Grup’un dzkaynak yontemine gore degerlenen istirakinin 31 Mart 2009 tarihi itibariyle detay:
agsagidaki gibidir:

istirak istirak Oram % 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Metro Carsamba 40,00 3.000.000 3.000.000
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SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALi TABLOLARA AiT
DIPNOTLAR

17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 itibar1 ile Grup’un yatirim amacl gayrimenkulleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Ekspertiz Ekspertiz Defter Ekspertiz Ekspertiz Defter
Tarihi Degeri Degeri Tarihi Degeri Degeri

Istanbul Bolge Miidiirliigii Binasi (¥ Mart 2009 1.525.000 945.000 Mart 2009 1.525.000 945.000
Ankara Genel Miidiirliik Binasi

(Mecnun Sokak) (*) Mart 2009 1.600.000 1.945.00 Mart 2009 1.600.000 1.945.00
0 0

Ankara Genel Miidiirliik Binas1
(Tunali Hilmi Caddesi) (*) Mart 2009 240.000 380.000 Mart 2009 240.000 380.000
Mersin Kazanli Arsasi (*%) Mart 2009 720.000 91.821 Mart 2009 720.000 91.821
Toplam 4.085.000 3.361.82 4.085.000 3.361.82
1 1

(*) So6z konusu gayrimenkuller 31 Aralik 2005 tarihli mali tablolarda nevi degistirmek suretiyle ilk defa Yatirim
Amacli Gayrimenkul olarak siniflandirilmis ve ayni tarihte makul degerle degerlenmistir. Makul modeli ile
degerleme sonucu olugan 2.400.545 TL tutarindaki deger artigi ise 2005 yili donem karina ilave edilmistir. UMS 40
Gayrimenkullerin Nevi Degistirmeleri adli bolimde belirtildigi tizere halihazirda sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkullerin makul deger iizerinden izlenecek yatirim amagh bir gayrimenkule doniistigii durumlarda,
gayrimenkuliin doniisiim tarihi itibariyle olusan makul deger farki UMS 16 yeniden degerleme modelindeki ilkeler
cercevesinde muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda olusan deger artisinin 6zkaynak grubunda yer alan
Deger Artis Fonlar1 hesabinda gosterilmesi gerekmektedir. Bu gosterimi saglamak amaciyla 2.400.545 TL
tutarindaki deger artis farki gecmis yillar zararlarina ilave edilmistir (bkz. Dipnot 2). S6z konusu gayrimenkuller ile
ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulunca yetki belgesi verilmis degerleme sirketince Mart 2009 tarihli gayrimenkul
degerleme raporlarinda belirlenmis 3.365.000 TL makul degeri ile onceki degerleme raporunda belirlenmis olan
3.270.000 TL makul deger arasindaki 95.000 TL tutarindaki deger artis1 31 Aralik 2008 tarihli mali tablolarda gelir
tablosu ile iliskilendirilmistir.

(**) Mersin Kazanli’daki arsa ilk defa 31 Aralik 2008 tarihli mali tablolarda nevi degistirmek suretiyle Yatirim
Amach Gayrimenkul olarak siniflandirilmms ve ayni tarihte makul degerle degerlenmistir. Buna gore 31 Mart 2009
tarihi itibariyle defter degeri 91.821 TL olan arsanin ekspertiz degeri 720.000 TL olup makul degerle degerleme
farki olan 628.179 TL 31 Mart 2009 tarihi itibariyle 6zkaynaklar grubunda yer alan Deger Artis Fonlar1 hesabina
dahil edilmistir.
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Aksi belirtilmedikee tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, yabanci paralar Tam olarak gosterilmistir.)

18 MADDI DURAN VARLIKLAR

Arazi ve arsalar

Yer alt1 ve yertistii diizenleri
Binalar

Tesis, makine ve cihazlar
Tagitlar

Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Yer alt1 ve yeriistii diizenleri
Binalar

Tesis, makine ve cihazlar
Tagitlar

Demirbaslar

MALIYET
1 Ocak 2009 31 Mart 2009
Bakiyesi ilaveler Cikislar Transfer Bakiyesi

3.829.861 - - - 3.829.861
4.429.314 - - - 4.429.314
10.435.484 - - - 10.435.484
24.397.352 23.926 - - 24.421.278
2.009.124 10.738.972 114.184 (582.186) 12.280.094
1.416.272 657.574 1.876 - 2.075.722

- 1.423.729 - - 1.423.729

46.517.407 12.844.201 116.060 -582.186 58.895.482

BiRIKMiS AMORTISMAN
1 Ocak 2009 31 Mart 2009
Bakiyesi ilaveler Cikislar Transfer Bakiyesi

4.376.455 - 1.519 - 4.377.974
4.531.213 - 86.086 - 4.617.299
20.276.890 6.269 161.930 - 20.445.089
1.717.228 3.643.252 26.385 (582.185) 4.804.680
1.352.443 395.080 7.900 - 1.755.423
32.254.229 4.044.601 283.820 -582.185 36.000.465

Sayfa No: 22
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Aksi belirtilmedikee tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, yabanci paralar Tam olarak gosterilmistir.)

18 MADDIi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

MALIYET

1 Ocak 2008 31 Aralik 2008

Bakiyesi ilaveler Cikislar Transfer Bakiyesi
Arazi ve arsalar 3.409.682 512.000 -- (91.821) (%) 3.829.861
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 4.429.314 -- -- - 4.429.314
Binalar 10.435.484 -- - - 10.435.484
Tesis, makine ve cihazlar 24.335.548 61.804 - - 24.397.352
Tagitlar 2.145.689 73.645 (210.210) - 2.009.124
Demirbaslar 1.408.461 7.811 -- -- 1.416.272
Ozel maliyetler 543.322 360.973 (820.397) -- 83.898
46.707.500 1.016.233 (1.030.607) (91.821) 46.601.305

BIRIKMiS AMORTISMAN

1 Ocak 2008 31 Aralik 2008

Bakiyesi ilaveler Cikislar Transfer Bakiyesi
Arazi ve arsalar -- -- -- -- --
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 4.312.870 63.585 -- -- 4.376.455
Binalar 4.186.871 344.342 - -- 4.531.213
Tesis, makine ve cihazlar 19.616.764 660.126 - - 20.276.890
Tagitlar 1.831.100 96.338 (210.210) -- 1.717.228
Demirbaglar 1.312.155 40.288 - -- 1.352.443
Ozel maliyetler 38.924 130.675 (152.819) -- 16.780
31.298.684 1.335.354 (363.029) -- 32.271.009
Net defter degeri 15.408.816 14.330.296
Toplam Maddi Varliklar 15.408.816 14.330.296

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar ve yatirnm amaglh gayrimenkuller (Not 17) iizerindeki
toplam sigorta tutar1 sirasiyla 68.238.068 TL ve 68.041.493 TL dir.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri 1 Ocak Alimlar/  Transferle 31 Aralik 2009
2009 itfa pay1 r Cikiglar
Haklar 500.000 123.133 223.902 - 847.035
Birikmis amortisman 83.898 5.439.044 180.440 - 5.703.382
Net defter degeri 583.898 5.562.177 404.342 0 6.550.417
Maliyet Degeri 1 Ocak Alimlar/  Transferle 31 Aralik 2008
2008 itfa pay1 r Cikiglar
Haklar 116.667 - 25.000 - 141.667
Birikmis
amortisman 16.780 1.336.507 292.164 - 1.645.451
Net defter degeri 133.447 1.336.507 317.164 0 1.787.118
SEREFIYE
31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Serefiye 117.671.695 18.386.000
Toplam 117.671.695 18.386.000

(*) Dipnot 2 ve 41°de belirtildigi iizere Sirket tarafindan 16 Kasim 2007 tarihinde 14.850.000 TL ve
1 Kasim 2007 tarihinde 7.750.000 TL bedelle hisseleri devir alinan Metro Yagh Turistik Isletmeciligi ve
Petrol Uriinleri Tic. Ltd.Sti. (Metro Yagl) ve Metro Turizm Otelcilik ve Petrol Uriinleri Tic. A.S.’ye
(Metro Turizm) iliskin devir bedelleri icin Sermaye Piyasast Kurulu’nun talebi ile yeniden degerleme
calismasi yaptirtlmig ve 19 Agustos 2008 tarih ve 903 no’lu Yonetim Kurulu Karari ile Metro Yagh icin
12.622.500 TL ve Metro Turizm icin 6.587.500 TL olmak tizere yeniden belirlenmistir. Bu dogrultuda
ortaya c¢ikan toplam fark tutar1 olan 3.390.000 TL, ilisikteki mali tablolarda serefiye tutarlarindan indirim
konusu yapilmis olup ayni tutar devir bedellerine iliskin ortaklara bor¢lar hesabindan diistilmiistiir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un 31 Mart 2009 tarihi itibariyle devlet tesvik ve yardimlar: bulunmamaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle cari ve gelecek donemlerde yararlamlacak (degerlenmis) yatirim
indirimi tutar1 5.928.906 TL dir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsiliklar1 bulunmamaktadir.
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TAAHHUTLER

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Verilen teminat mektubu TL 1.920.462 2.277.605
Verilen teminat cekleri- senetleri TL 245.000 -
Verilen ipotekler (*) TL 3.250.000 3.250.000
Toplam 5.415.462 5.527.605

Grup’un Milli Savunma Bakanligi ile yapmis oldugu 20.05.2008-082 ve 28.04.2008-029 no’lu ihale
sozlesmeleri geregi idare tarafindan sozlesmenin 11.3.8’inci maddesinde belirtilen siire uzatimindan ve
sozlesme kapsaminda yaptirilacak is artiglarindan kaynaklanan haller hari¢, is zamaninda
bitirilmedigi/mal teslim edilmedigi takdirde gecen her takvim giinii icin yiikleniciye yapilacak
odemelerden sozlesme bedeli iizerinden 0,0002 (onbinde iki) oraninda gecikme cezasi kesilecektir.
Kesilecek ceza tutar1 hicbir sekilde ihale bedelini agamaz.

Grup’un Giirpmnar Yatih ilkogretim Bolge Okulu Miidiirliigii ile yapmis oldugu sézlesme geregi idare
tarafindan sozlesmenin 18’inci maddesinde belirtilen siire uzatimindan ve sozlesme kapsaminda
yaptirilacak is artiglarindan kaynaklanan haller hari¢, is zamaninda bitirilmedigi/mal teslim edilmedigi
takdirde gecen her takvim giinii i¢in yiikleniciye yapilacak 6demelerden sézlesme bedeli tizerinden 0,50
(ytuzde elli) oraninda gecikme cezasi kesilecektir. Kesilecek ceza tutart higbir sekilde ihale bedelini
asamaz.

31 Mart 2009 faaliyet donemi icerisinde Grup 250.663 TL’lik gecikme cezas1 6demistir (31 Aralik 2008
tarihi itibariyle 250.663 TL).

(*) Tamamu yatirim amagh gayrimenkuller iizerindeki ipoteklerden olusmaktadir.
KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Yiirtirliikteki is kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 2.260 TL (2007 -
2.173 TL) olmak iizere, 30 giinliikk toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.
Toplam yiikiimliiliikk hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil icin maksimum
yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagl yiikiimliiliigiinii tahmin etmekte aktiiryel degerleme
metotlarinin  kullanilmas1 gerekmektedir. Kidem tazminat karsilifi, tiim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmus ve iligikteki
konsolide mali tablolarda yansitilmigtir. Yikiimlilik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar
kullanilmisgtir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Enflasyon oram % 5,4 % 5,4
Iskonto oran1 % 12 % 12

Emekli olma olasiligina iligkin kullanilan oran % 99-% 100 90 99-% 100
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27

KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (DEVAMI)

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani

gosterir.

Kidem tazminat1 karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Donem basi - 1 Ocak 293.778 436.590
Y1l icindeki artig/azalig 23.171 114.421
Ayrilanlara 6denenler - (378.442)
Aktuaryel kazang - 121.209
Donem sonu 316.949 293.778

EMEKLILIiK PLANLARI

Grup’un emeklilik planlar1  baghkli  kisim
bulunmamaktadir.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger cari varliklarin detay: asagidaki gibidir:

kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Diger varlik ve yiikiimliiliikler 5.409.440 -
Toplam 5.409.440 -
OZKAYNAKLAR

Sirket 19 Kasim 2007 tarih ve 852 no’lu Yonetim Kurulu karar ile sermayesinin 8.400.000 TL’den
40.000.000 TL’ye (tamamu bedelli) ¢ikarilmasi i¢in basvuru karart almis ve sermaye artirimu ile ilgili

olarak SPK’ya 27.11.2007 tarih ve 365 sayili

yazi ile miiracaat etmistir. Sermaye artirnmi, SPK

tarafindan 12.09.2008 ve 80/969 say1 ile kayda alinmistir. Sirket’in sermaye artirimi islemleri 27 Kasim
2008 tarihinde tamamlanmistir. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her
biri 1 Kr nominal degerde 4.000.000.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2007 - ihrag
edilmis ve her biri 1 Kr nominal degerde 4.000.000.000 adet hisse).

Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilancoda bagh
ortakliklarin 6denmis sermayesi bagli ortaklik hesabiyla karsilikli olarak elimine edilmistir.
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OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
Sermaye Diizeltmesi Farklar:

31 Aralik 2004 tarihine kadar yapilan enflasyon diizeltmesi sonucunda olusan enflasyon farklar1 2005 yili
icinde yapilan genel kurul kararmna istinaden Gec¢mis Y1l Zararlarina mahsup edilmistir. S6zkonusu
mahsup islemi sonras1 yalmzca sermaye hesabina iliskin enflasyon diizeltme farki olan 15.583.748 TL
ozsermaye hesabinda yeralmaktadir.

Hisse Senetleri ihra¢ Primleri

Hisse senetleri ihra¢ primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit
giriglerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak
sermaye artislarinda kullanilabilir. Sirket’in 27 Kasim 2008 tarihinde tamamlanan sermaye artirimi
esnasinda olusan hisse senetleri ihra¢ primleri tutar1 72.785 TL’dir.

Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu

Grup’un Ankara’da bulunan genel miidiirlik binalari, Istanbul boélge miidiirliigii binasi ile Mersin
Kazanli’da bulunan arsasinin yatirim amacgli gayrimenkul olarak siniflanma tarihine kadar olusan maliyet
degerleri ile makul degerle degerleme farklar1 yeniden degerleme deger artis fonuna kaydedilmistir.
Deger artig fonunun 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Ankara Genel Miidiirliikk Binasi (Mecnun Sokak) 1.514.729 1.514.729
Istanbul Bolge Miidiirliigii Binast 573.409 573.409
Ankara Genel Miidiirliikk Binasi (Tunali Hilmi Caddesi) 312.407 312.407
Mersin Kazanli Arsasi 628.179 628.179
Ertelenmis vergi etkisi (31.409) (31.409)
Donem sonu 2.997.315 2.997.315

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Yasal yedekler 58.921 58.921
Toplam 58.921 58.921

Yasal Yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin % 20’sine ulagincaya kadar yasal
doénem karmin % 5°i oraminda ayrilmaktadir. fkinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %
5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin % 10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek
akgeler, toplam sermayenin % 50’°sini asmadig1 siirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin
titkkenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis Yil Karlar1 Zararlar:

Gegmis yil kar / zararlarinin ayrintis: asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Olaganiistii yedekler 14.055.671 612.481
Gecmis yil zararlart (20.207.619) (2.911.511)
Toplam (6.151.948) (2.299.030)

OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
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Azilik Paylar
Grup’un azinlik paylarina iliskin detayr 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Donem basgi -1 Ocak 24.752 10.026
Ana ortaklik dig1 paylarin sermaye artirimi -- 3.600
Metro Maden’in ilk kez konsolidasyon kapsamina
alinmasindan olusan azinlk pay1 -- 1.650
Donem faaliyet sonuglarindan ana ortaklik
dis1 paylara ayrilan tutar 186.982 9.476
Toplam 211.734 24.752

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislarin detay1 asagidaki gibidir:
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1 Ocak - 1 Ocak -31 Mart
31 Mart 2009 2008
Yurtici satiglar 84.222.594 13.875.513
Yurtdist satiglar 3.855.675
Satiglardan iadeler (6.862.540) (15.318)
Satis gelirleri, net 80.569.609 13.860.195

Satilan mal ve mamul maliyetinin detay: asagidaki gibidir:

SATISLARIN MALIYETi 1 Ocak — 1 Ocak -31 Mart
31 Mart 2009 2008
Satislarin maliyeti 72.475.283 11.285.914

(*) Deger diistikliigi oncesi tutar1 gostermektedir.

29 FAALIYET GIiDERLERI

Pazarlama ve satig giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -31 Mart

31 Mart 2009 2008
Pazarlama ve satis giderleri 1.063.084 3.162.563
Toplam 1.063.084 3.162.563

Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -31 Mart

31 Mart 2009 2008
Genel yonetim giderleri 2.296.268 2.437.393
Toplam 2.296.268 2.437.393

Arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -31 Mart
31 Mart 2009 2008

Arastirma gelistirme giderleri 125 29.508
Toplam 125 29.508

29
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NIiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle faaliyet giderleri nitelikleri bazinda asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -31 Mart
31 Mart 2009 2008
Personel ticret ve giderleri 438.969 375.318
Tahlil analiz giderleri 7.556 317.369
Damga vergisi kesintisi 60.018 225.957
Miihendislik ve danigma gideri 210.729 117.141
Nakil vasita kullanilan yakitlar 146.988 99.804
Hizmet gideri 178.920 47.022
Sigorta gideri 31.416 26.670
Noter gideri 27.955 14.164
Amortisman ve tikkenme pay1 1.073.445 -
flan ve reklam gideri 665.339 -
Diger 470.630 575.090
Toplam 3.311.964 1.898.339
DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
Diger faaliyetlerden gelirlerin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -31 Mart
31 Mart 2009 2008
Diger faaliyet gelirleri 1.262.868 3.754.156

Toplam 1.262.868  3.754.156

(*) Sirket’in tageron et iiretimi sonucu olarak olusan zararlarinin tageron firmalara yansitilmis kismudir.

Diger faaliyetlerden giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -31 Mart
31 Mart 2009 2008
Diger faaliyet giderleri 2.020.645 5.612.588

Toplam 2.020.645 5.612.588

30
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32 FiINANSAL GELIiRLER

Finansal gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -31 Mart
31 Mart 2009 2008
Finansal gelirler 2.205.152 1.050.770
Toplam 2.205.152 1.050.770

33 FINANSAL GIDERLER

Finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -31 Mart
31 Mart 2009 2008
Finansal giderler 2.546.492 3.507.381
Toplam 2.546.492 3.507.381

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle satig amaciyla elde tutulan duran varliklar ve
durdurulan faaliyetler bulunmamaktadir.
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VERGILER
Cari Vergi Karsihig

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige
girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2008 yili icin % 20’dir (2007 - % 20). Kurumlar
vergisi orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahmna uygulanmr. Kar
dagitilmadigy takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 tizerinden hesaplanip 6denen %19,8
oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan
kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri % 15 oraninda stopaja tabidir. Karmn sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler iiger aylik mali karlar1 tizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aymn 14. giiniine kadar beyan edip 17. giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢cinde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun),
kazanglarimi bilanco esasia gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin mali tablolarint 1
Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasii Ongormektedir. Amlan yasa
hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (DIE TEFE
artty oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oranmin) %10’u asmasi
gerekmektedir. 2007 y1li i¢in s6z konusu sartlar saglanmadig: i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin 25. giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’a
iliskin olanlari asagida aciklanmustir:

VERGILER (DEVAMI)
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Istirak Kazanclar Istisnasi:

Kurumlarm tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirim fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 haric)
kurumlar vergisinden istisnadir.

Istirak Hissesi Sans Kazanci Istisnasu:

Kurumlarm, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanclarinin % 75°i kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire
ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yih izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlar vergisi matrahimin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 14 ve miikerrer 14. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen

indirimler de dikkate alinir.

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle vergi karsiliginin hesaplanmasina iligkin detay

asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Vergi oncesi kar 3.635.716 (3.928.361)
Etkin vergi orani 20% % 20
Vergi oram ile hesaplanan vergi gideri 727.143 785.672
Kanunen kabul edilmeyen giderler, diger ilaveler etkisi (104.391) (119.433)
Kurumlar vergisinden muaf gelirler etkisi - --
Kullamilamayan yatirim indirimi etkisi (604.749) (604.749)
Diger (62.937) (32.484)

Toplam vergi karsihgi (44.934) 29.006
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Transfer fiyatlandirmasu

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13.
maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yiiriirlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde
ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu ¢ercevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet alim
ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda
uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya
bedele uygun olmasii ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde
uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin
mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi
dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iligkin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat
edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmustir. Ayrica, kurumlar bir hesap
donemi icerisinde iliskili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir
rapor hazirlayacaklardir.

Transfer fiyatlamasi ile ilgili hiikiimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yiiriirliige girmesinden sonra
uygulamaya aciklik getirmek amaciyla Maliye Bakanlig: tarafindan 18 Kasim 2007 tarihinde Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang¢ Dagitimi1 Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) yayimlanmustir.

Ertelenmis Vergi Karsihg

Ertelenmis vergi ylikiimliiligii veya aktifi, varliklarin ve bor¢larin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina gore hazirlanan ilisikteki mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliillugii veya aktifi, s6z konusu gegici
farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin
edilen artis ve azalig oranlarinda ilisikteki konsolide mali tablolara yansitilmaktadirlar.

Ileriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden vyiikiimliilik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri icin uygulanacak oran Grup i¢in % 20’dir (2008 - % 20).

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle net ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiliiklerini doguran
kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Ertelenmis vergi aktifleri/ (viikiimliiliikleri)matrahlart

Hazir degerler (14.462) -
Ticari alacaklar 2.174.308 -
Stoklar 4.577.520 4.577.520
Duran varliklar 4.192.707 698.544
Finansal borglar 3.246 -
Kidem tazminat1 karsilig 316.949 293.778
Ticari borglar 32.425 -
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen yatirim amagh

gayrimenkul degerleme farki - (259.165)
Gelir tablosu ile iliskilendirilen gayrimenkul degerleme

farki - (23.750)
Ertelenmis finansman gelir ve gideri - 17.575
Menkul kiymetler - (7.039)

Yatirim indirimi
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigii matrah1 11.282.693 5.297.463
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31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Net ertelenmis vergi varhg 4.220.149 1.059.493

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemler icindeki ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Donem bast 1.111.326 795.042
Donem ertelenmis vergi geliri / (gideri) 3.108.823 316.284
Ertelenmis vergi varhii toplanu 4.220.149 1.111.326
Ozkaynaklar ile iligkilendirilen ertelenmis vergi - (51.833)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii toplan 0 -51.833

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliilikleri, cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gerceklesmesi ile
cari vergi yiikiimliliklerinin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlar1 gecerli
oldugundan mahsup edilmistir.

Her bilanco tarihi itibariyle, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gozden
gecirilmektedir. Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazamlmasina imkan
vermesinin muhtemel olmasi durumunda, onceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi
varlig: kayitlara yansitilir.

HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Hisse basina kar / (zarar) miktari, 3.908.831 TL tutarindaki net donem zararinin Sirket hisselerinin donem
icindeki agirlikli ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 31

31 Mart 2009 Mart 2008

Cari donem kar1 / (zarar1) 5.464.161 (338.041)
Agirlikli ortalama hisse lot

miktart 40.000.000 8.400.000

Hisse basina kar / (zarar) -
(Kr olarak) 0,1359 (40)
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ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un iligkili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Mliskili taraflardan alacaklar 7.322.086 5.122.302
Toplam 7.322.086 5.122.302
Tliskili taraflara borglar 129.912.409 3.305.207
Toplam 129.912.409 3.305.207

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kaynaklanan siipheli alacaklar
bulunmamaktadir.

Ust yonetim kadrosuna ve yonetim kuruluna ait iicretler ve menfaatler toplam:

31 Mart 20009 tarihi itibariyle iist yonetim kadrosuna ve yonetim kurulu iiyelerine ait licretler ve saglanan
menfaatler toplami 66.539 TL’dir (31 Aralik 2008 — 97.907 TL). 2009 yili icerisinde Sirket Genel
Kurul’'unda, Yonetim Kurulu iiyelerine ve denetgilere aylik 1.000 TL huzur hakki 6denmesine karar
verilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigtinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal acidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini
belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli
degerlendirerek yonetmeye ¢aligmaktadir.

Ticari alacaklarin dnemli bir kismu iligkili sirketlerdendir. Iligkili olmayan sirketlerden olan riskin
yonetiminde alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat altina alinmasi ilkesi ile teminat
mektuplart ve ipotek senetleri alinmaktadir.
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31.12.2008 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Bankalardaki Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (1) 1.973.310 5.534.182 3.148.992 502.554 958.073
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis
kismm (Not 10) - 906.500 - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri (2) 1.973.310 5.053.497 3.148.992 502.554 958.073
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri (3) - 480.685 - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi (4) - 8.000 - - -

C.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri — - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 155.053 - - -
- Deger dusiikliigi (-) - (155.053) - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi -- 72.888 -- -- -

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilanco tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskini
gosteren tutarlardir.
(2) Daha 6nce tahsilat sorunu yasanmamug veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis miisterilerden olusmaktadir.
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Likidite riski
Grup’un fon kaynagi olarak bankalari, saticilarin1 ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Grup, stratejisi dahilinde
belirlenen hedeflerini gergeklestirmek icin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve izleyerek

likidite riskini siirekli olarak degerlendirmektedir.

Grup, tahmini ve fiili nakit akislarini diizenli olarak izleyerek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla fonlarin ve bor¢lanma rezervinin siirekliligini saglayarak likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo

asagidaki gibidir:
31.12.2008 Sozlesme
Uyarinca Nakit

Defter Degeri Cikislar
Sozlesme Uyarinca Vadeler Toplam 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 7.977.051 7.977.051 7.977.051 --
Iligkili Taraflara Ticari Borglar 1.934.824 1.934.824 21.450 1.913.374
Diger Ticari Borglar 2.393.562 2.393.562 2.314.093 79.469
Iliskili Taraflara Diger Borglar 1.370.383 1.370.383 - 1.370.383
Diger Borglar 290.791 290.791 281.495 9.296
Toplam 13.966.611 13.966.611 10.594.089 3.372.522

Doviz kuru riski

Grup islemlerini TL {izerinden yapmakta, onemli bir doviz varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Bu sebeple
Grup doviz kuru riski tasgitmamaktadir.

Faiz oranu riski

Grup, faiz doguran varlik ve borclar1 sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un faaliyetleri, faize duyarl
varliklar ve bor¢lar1 farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda, faiz
oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz oram1 duyarlilig1 olan varlik ve
yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetim tarafindan siirekli kontrol edilerek

yonetilmektedir.

Faiz riski duyarhlik analizi

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik
2008

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varhklar Gercege uygun degeri 900.000



Sayfa No: 39

VAN ET TiCARI YATIRIMLAR GIDA SANAYi TURIZM iC VE DIS TICARET ANONIM SiRKETI
31 MART 2009 VE 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE DIPNOTLAR

AKksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, yabanci paralar Tam olarak gosterilmistir.)

kar/zarara yansitilan

varhklar
Finansal yiikiimliiliikler 7.375
Degisken faizli finansal
araglar
Finansal yiikiimliiliikler 7.969.676

31 Aralik 2008 tarihindeki TL cinsinden olan degisken faizli kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan yiiksek/diisiik faiz gideri
sonucu vergi oncesi donem kar1 90.839 TL (31 Aralik 2007 — 29.872 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek icin Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara ddenen temettii tutarimi degistirebilir,
sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢clanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal bor¢/toplam 6z sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran finansal bor¢lar toplaminin toplam
0z sermayeye boliinmesiyle bulunur. Finansal borglar toplami, uzun ve kisa vadeli finansal borglarin tiimiinii, toplam 6z
sermaye ise bilangcoda yer alan 6z sermaye kalemini kapsar.

31.12.2008
Finansal borglar 7.977.051
Toplam ana ortakliga ait 6zkaynaklar 52.504.908

Borg¢/6zkaynaklar orani 0,15



VAN-ET TiCARi YATIRIMLAR GIDA SANAYI TURIZM iC VE DIS TICARET A.S.
Sayfa No: 40

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE MALi TABLOLARA
AIT DIPNOTLAR

40 BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR (DEVAMI)

Yoktur.
41 FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.




