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JCR Eurasia Rating,

Metro Ticari ve Mali Yatinnm Holding A.$.’nin
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB- (Trk)” olarak teyit etti ve gorimiini ‘Stabil’ olarak belirledi,
Uluslararasi Yabanci Para Notu’nu ve goériinimlerini ise ‘BB+/Stabil’ olarak teyit etti.

JCR Eurasia Rating, “Metro Ticari ve Mali Yatirnmlar Holding A.S.” yi degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ve gériinimini ‘BBB-
(Trk)/’ olarak teyit etti ve gériinimuinia ‘Stabil’ olarak belirledi. Ayrica, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi
Yerel Para Notlari ‘BB+/Stabil’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BB+ / (Stabil Goriiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB+ / (Stabil Goriiniim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu 1 BBB-(Trk) / (Stabil Goriinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : B/ (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : B/ (Stabil Goriniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3(Trk) / (Stabil Goriinim)
Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.$.’nin bircok sektorde faaliyet gosteren 13 istiraki ile birlikte yUrittigu yatinm faaliyetleri 6zellikle
karayolu yolcu tasima sektorii (Metro Turizm) basta olmak Uzere, akaryakit bayi ve tesis isletmeciligi (Mepet) ile kirmizi et isleme (Van-et)
alanlarinda yogunlasmistir. Holding’in lokomotif yatirimi konumunda bulunan Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S., karayolu
ile tagimacilik sektoriinde toplam ciro ve tasinan yolcu sayisi bakimindan Tirkiye'nin en bliylk firmasi olma konumunu sirdiirmektedir.

Metro Holding, Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunca 5 Mart 2014 tarihinde yayimlanan teblig kapsaminda 31 Mart
2014 tarihinden itibaren mali tablolarini konsolide baz yerine solo olarak hazirlamaya baslamistir. 2013 ve 2012 yillarini da icerecek sekilde
istirak ve yatirmlarinin piyasa degerlerine gore yapilan dizeltmeler, Holding’in operasyonel ve mali yapisinda birikmis servet etkisi
yaratmistir.

Yatirim Holdingi olma statiisii nedeniyle direkt satis faaliyetleri olmayan Metro Holding’in ylksek satis maliyeti ile faaliyet gésteren yatirimlari
nakit akimlarini sinirlamakla birlikte, likit varlik yapisi yeterli olan istiraklerin dagittiklari karlar Holding’in yonetim ve finansman giderlerini
dnemli oranda karsilamaktadir. Ust ydnetim kademelerinde tekrar eden kisa dénemli degisikliklerin Holding’in yatirim ve stratejik karar alma
sureglerinin etkinligini azalttigi daslinllse de, istiraklerin yonetim kademelerindeki istikrar ve faaliyet gosterdikleri sektorlerle iliskili
yarattiklari grup ici sinerji, Holding’in performansinda surekliligi saglamaktadir. Holding’in ve istiraklerinin biyime hedeflerine temel
olusturan sermaye yapilari ve disik kaldirag seviyelerinin yani sira mevcut yatirimlarin performansini siirekli olarak izlemeye yonelik
kurumsal yapida gergeklestirilen iyilestirmeler de dikkate alindiginda Sirketin Kisa ve Uzun Vadeli Yerel ve Yabanci Para Notlari ile “Stabil”
olan gorlinimi teyit edilmistir.

Holding’in ana hissedari konumunda bulunan Sn. Galip Oztiirk hakkinda devam eden hukuksal siireglerin kamuoyu nezdindeki kurumsal itibar
algisini zayiflatmasi derecelendirme sirecinde negatif bir unsur olarak ele alinmistir. Bu nedene dayal olarak JCR-ER tarafindan grubun
Destekleme Notu “2” seviyesinden “3” seviyesine indirilmis olmakla birlikte, grup gelirleri icinde en yiiksek payi olusturan Metro Turizm’in
franchise sistemiyle lilke geneline yayilan acente modelinin giigclenerek devam etmesi ise olumlu bir unsurdur. Ayrica yeni kurulan komiteler
ve yonetim yapilari da kurumsal yénetim ilkelerine uyum planlamalarini yukari tasimistir. Diger yandan Holding, mevcut kurumsal alginin
faaliyetleri (izerinde yaratacagi etkileri bertaraf etmek (izere istiraklerinin performansina odaklanmistir ve yeniden yapilanma siirecini devam
ettirmektedir.

JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan destek saglanip saglanmayacagina bakilmaksizin, yatirimlari arasindaki koordinasyonu ve yonetim
kademelerinde etkinligin saglanmasi kaydiyla Ustlendigi yukimlalikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigi distinllen
Holding’in ortaklardan bagimsizlik seviyesi, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (B) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz
analistlerinden Sn. Abdurrahman TUTGAG ile iletisim kurulabilir.
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